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据新华社信息 !抄底了吗"全部涨停#

买不到股票了$怎么办" %面对突如其来的
重磅利好$ 以及仿佛死机了般一动不动的
红色盘面$投资者显得有些不知所措&

在印花税下调' 中央汇金公司购入银
行股和国资委支持国企增持或回购上市股
票三大利好刺激下#

!"

日做多人气井喷#

股市出现全线涨停奇观#这是证券市场自
成立以来大盘第二次涨停& 那么

#

股(嘉
年华%会否就此拉开序幕#成了市场最为关
注的焦点&

雪中送炭造涨停奇观

三箭齐发#可谓是威力惊人&

!"

日#当
市场行盘至下午

!

点半#包括
$%

股在内的
两市股票全线涨停#买力十分强劲#其中银
行' 券商等个股被数十万甚至逾百万张买
单封于涨停#而此时卖力却非常微弱#市场
几乎陷入无股可买的格局# 这种情形一直
保持到收盘&最终#沪综指报收

&'()*'"

点#

涨幅
"*+),

#深成指报收
(!)+

点#涨幅
",

&

市场上演惊天大逆转# 分析人士皆将
此归功于政策面的(雪中送炭%&

事实上#

!"

日的市场表现透露出多重
信息& 有分析人士认为#首先#交投清淡的
格局在本质上已发生改变#虽然

!"

日两市
成交并未有效放大# 但这是建立在两市个
股全线涨停的基础上#表明抛压已经大大
降低#投资者看好后市& 其次#个股全线涨
停奇观在近几年的行情中并不多见# 但真
正受益的投资者可能并不多#因为很多个
股早盘即被大单封死#根本无法进入#股民
只是看看戏罢了& 第三# 很多个股在盘中
表现并不如大盘#只是被市场做多情绪带
动#最后封于涨停#个股后市走向可能分
化& 最后#从两只新股的表现看#早盘涨幅
皆不算大#但在市场气氛的烘托下#收盘却
创下近期新股首日涨幅新高# 后市会否演
绎类似于(紫金矿业%先暴涨后走低的行
情#还难有定论&

投资者欣慰与失落并存

面对这样的重磅利好和市场的巨幅反

弹#大多数投资者或是欣慰或是懊恼#整体
感觉很复杂&一些空仓者早盘还陷在(追与
不追%的矛盾中#下午开盘后市场已几乎无
股可买#心里难免失落)被套者则对

!',

的
涨幅无动于衷#因为离解套还有不少距离&

深圳股民小张告诉记者*!

!-

日下午
&

点$我就收到金融界发来的信息$说是管理
层正制定一整套连续救市方案$ 有望随时
推出& 但由于之前多次市场利好传闻并未
兑现$所以我没敢买任何股票$谁知道晚上
看新闻联播时$突然传出三大利好$我就知
道错过了一次机会&

!"

日开盘又涨得这么
高$就更不敢追了&可这心里不是滋味啊&+

就职于百盛集团的张先生则显得没那么兴
奋$他说*!我知道今天要涨$但有什么用呢"

我现在的账面资产只有本钱的
!.)

了& +

面对这样的!反弹盛景+$不光是一些
股民进退两难$部分机构也显得办法不多&

东莞证券投资管理部经理阳志斌说*!我在
&(''

点就减了很多股票$最近一直是低仓
位操作$ 没想到管理层会突然送出这么一
个大礼包$没办法$还是得进去折腾$除了
集合竞价能够买入一些外$ 其它时段机会
不多$ 周一再看看吧& 但还是不能看得太
长$反弹幅度能有

/',

就不错了& +

而基金方面$ 来自赢富王
%012345

的数据显示$ 上周二基金净卖
!6

亿元$是
大盘跌破

&'''

点的元凶&上周三基金仍为
净卖出$ 而且抛盘多数集中在银行股&

!"

日在利好刺激下$ 银行股以巨大买盘封停
的高姿态出镜$ 不知基金是否会为前期的
杀跌检讨&

记者在采访一些私募时$ 他们多数选
择了避而不谈$不知道是忙于建仓$还是因
为踏空而没有心情接受采访&

股市复苏最终要看经济的脸色

在重大利好的刺激下$ 股市红透整片
天& 有股民不禁感叹*!终于熬出头了& +那
么$股市是否已经熬出头$或正在熬出头"

不少分析人士认为$还不能下这个结论$后
市操作还是应该!悠着点+&

从去年次贷危机爆发以来$ 全球主要

经济体已经多次出手救市$ 美联储从去年
-

月被迫放弃了实施两年之久的货币紧缩
政策$进入!降息周期+&面对全球著名金融
机构因次贷危机引发的巨额亏损$ 美联储
联合西方央行$ 分批次给遭受重大损失的
银行注资&截至目前$各国为救市花费的资
金已经超过万亿美元& 但这些举措并未将
股市拖出跌势&

英大证券研究所所长李大霄表示$三大
救市举措可以定义为重大利好$但应该清楚
地看到$目前还是处于救市阶段$股市还没
有步入到正常运行轨道& 而印花税的下调只
是降低了交易成本$并未增加股票的投资价
值& 汇金公司表态要买银行股$但其承诺并
不清晰$买多少'以什么价格买也没有明确&

另外$值得注意的是$次贷危机的冲击
目前仅仅在虚拟经济方面$ 给投资者带来
的感观已经非常强烈& 那么次贷危机是否
会以潜移默化的方式冲击到实体经济呢"

近期各项指标显示$ 全球经济已经步入衰
退期&虽然国内经济基础扎实$但在经济全
球化的背景下$国内经济也面临不少压力&

中金公司指出$ 政府此举意在恢复市
场信心$市场在!春江鸭+带领下已有所反
应$短期有望企稳反弹$但维稳措施不改宏
观基本面趋势$股市难有反转机会$逢高减
仓保持灵活性依然是首选策略&

当然$这并不是!政府救市无用论+&在
金融市场出现信心崩溃时$政府出手$可以
极大地提振市场信心$ 避免市场崩溃造成
的巨大损失&香港政府在

!""(

年的表现已
经很好地证明了这一点&

国泰君安认为$此次政府救市正当时$

未来可能还会有其他的政策利好频繁出
台$ 更为深刻持续的利好在于提振经济的
政策$ 这会让投资者彻底扭转极度悲观的
投资预期&

千股涨停盛景诞生在全球经济低迷之
际$不能不说是一次压抑已久的情绪宣泄&

那么$当市场回归理性之后$市场又将如何
演绎呢"历史经验证明$股市复苏最终还是
要看经济的脸色&

!压题图片由新华社发"
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根据新规#进行回购操作的上市公司不再需要经证监会审批

据新华社北京
$

月
!*

日电 !记者赵

晓辉 陶俊洁"中国证监会
&!

日发布,关于
上市公司以集中竞价交易方式回购股份的
补充规定-征求意见稿./$拟放松对上市公
司回购股份的管制$取消相关行政许可$以
更好地发挥市场内生稳定机制的作用&

补充规定对于采用证券交易所集中竞
价交易方式的回购取消了行政许可$ 推行
完全市场化的操作& 根据新规$进行回购操
作的上市公司不再需要经证监会审批$只
需要在股东大会作出回购股份决议后的次

一工作日对决议进行公告$通知债权人$并
将相关材料报送中国证监会和证券交易所
备案$同时公告回购报告书&

在放松管制的同时$ 新规提高了回购
股份市场操作的透明度& 根据规定$上市公
司在首次回购股份事实发生后以及回购股
份占上市公司总股本的比例每增加

!!

时
都要进行公告&

另外$上市公司在回购期间应当在定期
报告中公告回购进展情况$包括已回购股份
的数量和比例' 购买的最高价和最低价'支

付的总金额)回购期届满或者回购方案已实
施完毕的$上市公司还要公告实施情况&

为严防上市公司回购过程中出现操纵
股价和内幕交易$ 证监会还对回购价格和
回购时间作出限制性规定& 根据规定$回购
价格不得为当日涨停价格$ 回购股份不得
在开盘集合竞价和收盘前半小时内进行$

在上市公司定期报告'业绩预告'业绩快报
公告前

!'

日内等时段不得回购股份&

考虑可能影响回购价格的因素$ 补充
规定明确上市公司在公布回购股份方案之

日起至回购股份完成之日后的
/'

日内不
得公布或者实施现金分红方案$ 以及上市
公司回购股份期间不得发行股份募集资
金&

证监会曾于
&'')

年
6

月发布,上市公
司回购社会公众股份管理办法-试行./$对
上市公司以集中交易方式回购股份等行为
进行了规范$ 曾在股权分置改革中被上市
公司广泛采用作为稳定价格预期和信心的
机制& 证监会有关部门负责人表示$此次推
出补充规定目的是进一步完善回购制度$

更好地发挥市场内生稳定机制作用&

据介绍$在成熟资本市场上$上市公司
回购股份是增进市值管理和维护投资者信
心的重要手段之一& 因此$各国对上市公司
回购股份行为$ 采取严格而富有弹性的监
管措施& (

"

0

!!

%事件发生后$美国证券交易
委员会就曾出台紧急指令$ 对上市公司回
购证券的时间限制和数量限制作出调整$

美国股市在
"

月
!(

日复牌第一天就有
("

家上市公司宣布回购股票$ 这一措施对稳
定市场发挥了非常积极的作用&
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本报海口
$

月
!*

日讯 !记者陈平"

"

月
!-

日晚$财政部'央行'国资委共同推出
了三大(救市组合拳%$

"

月
!"

日$沪深股市
大涨$让股民又有了期望$也让那些已空仓
或轻仓多日的投资者跃跃欲试& 那么$三大
利好能否成功挽救危难中的

#

股市场 "

!-''

点能否成为真正的底部" 这波行情能
走多远" 业内看法各不相同&

金元证券分析师杨青松认为$提高印花
税一定遏制牛市

7

而降低印花税是扭转熊市
的必要条件)相对于单边征收印花税的象征
性政策而言

7

汇金公司直接入市购买旗下的
工行'中行和建行等大盘银行股起到了类似
平准基金托市的作用

7

属重大利好&

不过$ 今年曾在海南大特区讲坛讲演的
中国政法大学教授刘纪鹏$ 对于此次政府的
救市行为并不认可& 他认为

7

中国股市暴跌用
砸钱和减税的方法救市都不是对症下药

7

当

务之急是要进行制度性反思
7

而解决大小非
问题才是稳定中国资本市场的首要因素&

而在华泰证券分析师许超看来
7

降低印
花税只是扭转熊市的必要条件

7

未必能改变
当前弱势& 鉴于当前国内宏观紧缩$央企也
很难有充裕的资金进行股份回购&回购是否
能推广开来并不一定$因为并不是所有的企
业都愿意回购& 决定市场是否反转向牛$关
键还有赖于经济基本面的好转&

信达证券海口营业部总经理吴沁明认
为

7

后市不排除震荡向上可能
7

但市场震荡
和反复不可避免

7

他们期望宏观经济政策和
针对资本市场的政策有一个可期待的连续
性
7

以有利于市场信心的不断积累
7

形成一
个信心恢复的拐点& 三大消息出台后$

#

股市场再度掀起了一场(牛熊之争%$孰将
最终胜出$只有市场走势能说明一切&

/0123456
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本报讯 从美股十大股灾来看$ 指数跌
幅至少超过

+',

$自牛市终极顶点到熊市的
终极底部$平均下跌的时间是

&!

个月$指数
超过

6',

的熊市一般都要下滑
/'

个月以上
才能触及终极底部$而中国

#

股指数目前下
跌的幅度超过

6',

$目前下跌的时间只有
!!

个月& 美国投资策略有限公司投资部总裁'

上海鑫狮资产管理有限公司总裁迈克0吴据
此认为$

#

股下跌时间还远远不够&

据每日经济新闻报报道$ 迈克0吴认
为$ 从本次

#

股市场的下跌来看$ 中国
#

股当前没有立刻走出熊市崩盘行情进入一
个新上升通道的基础& 这个熊市目前只下
跌了

!!

个月$虽然跌幅非常深$但是就此
认为指数底部的信心构筑' 基本面构筑和
技术面构筑已经完成$ 是不负责和一厢情
愿的说法&

迈克0吴指出 $ 历次指数跌幅超过
+',

的大熊市后$ 上轮的强势股通常都将
不复存在$这不是偶然$过去

!''

年每次大
熊市的底部形成后都是这样的结局& 从股
灾时间角度分析$即便

#

股指数现在已经
到达底部区域$但熊市绝对没有结束&在真
正的底部形成过程中$ 几乎能百分之百地
肯定$在那

/86

个月的期间内$新领导板
块中的新龙头股将形成$可以肯定的是$这
些股票绝对不会是万科和平安$ 也不会是
贵州茅台和中国石油&

(历届指数跌幅超过
)',

的熊市从左
侧的终极顶点到右侧的最底部$ 最少需要
&&

个月$ 目前我们的
#

股只下跌了
!!

个
月$虽然指数已经下跌超过

6',

$但下跌
时间还不够$也就是说我们的研究认为$市
场上轮的强势股还没有形成大空头下跌&%

迈克0吴表示&

>?1@ABCD
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本报讯 虽然
#

股市场在
!"

日以全
线涨停的壮观局面回应了中国政府的救市
(组合拳%$但在众多外资投资银行眼中$

#

股目前只能是短暂反弹$ 中国政府将被迫
打出更多救市(组合拳%&

据东方早报报道$ 花旗银行集团亚太
区首席经济学家黄益平直言$ 汇金增持旗
下银行股份只是表明政府态度$(政府并没
有用更多的'其他的钱来推动整体股市%&

摩根士丹利则在最新发布的研究报告
中写道$ 投资者应在股市反弹过程中减仓$

(组合拳%只是为股市筑起了防护墙$股市仍
会继续调整& 摩根士丹利是华尔街五大投行
中仅存的两家投行之一$另一家是高盛&

宏观经济的(前途难料%$被摩根士丹
利视作悬挂在

#

股市场头上的(利剑%& 摩
根士丹利称$当前中国宏观经济下滑明显$

不稳定的房地产市场' 疲弱的内需以及居
民收入的下滑都暗藏风险&

瑞信则指出了
#

股头上的另一把(达
摩克利斯之剑%111大小非问题&

出于对宏观经济的担忧$外资投行无一
例外地呼吁政府采取更多的政策稳定市场&

摩根大通首席经济学家龚方雄
&'

日
再度(语出惊人+$发布名为,中国*政府对
经济及市场的支持/ 的报告$ 详细列出了
(尚未出台的主要政策+*通过增值税改革$

为中国企业减免
!)''

亿元左右的税收
9

减
免个人所得税以进一步推动内需

9

增加基
础设施的直接投资$ 特别是铁路及城市地
铁等公共交通

9

下调存款准备金率及利率$

实行更宽松的货币政策& 他还透露$(中国
有可能正在筹备成立一个市场稳定基金&+

对市场最为担心的(大小非+难题$龚
方雄相信$中国将会出台更多解决措施&
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谭浩俊

单边征收印花税# 汇金公司购入三大

行股票和国资委支持央企增持# 回购股票

的三大措施$被称为政府救市的%组合拳&'

正是在这一%组合拳&的强力作用下$

!"

号的股市出现了强劲反弹(

但是$ 这种反弹到底能够维持多长时

间) 股市能否从此走入平稳#有序#健康的

上升轨道) 笔者认为$除了政府救市之外$

投资者也要积极配合(

首先$要增强信心( 股市跌落到今天这

个地步$除了股市本身存在的问题以及管理

方面的漏洞之外$与投资者的信心大量流失

也有着密不可分的关系( 股市也称信心市$

没有了信心$又如何能够保持股市的健康发

展呢) 因此$政府既然已经出手救市$那么$

对投资者来说$也应当积极配合政府的救市

政策$增强投资的信心$与政府一道$把股市

推向健康#稳定#有序的发展轨道(

第二$要调整心理( 对所有投资股市的

投资者来说$目的都很明确$赚钱( 但是$需

要不厌其烦地提醒投资者的是$ 股市有风

险$入市要谨慎( 股市可以让投资者一夜暴

富$也可以让投资者血本无归( 股市不可能

永远成为%淘金者的乐园&$一年以前那种

谁都可以在股市上捞一票# 赚一笔的时代

已经一去不复返( 因此$对于广大投资者来

说$一定要调整好心理$以健康#平和#良好

的心态进入股市( 要赚得起$也要亏得起$

要急得起$也要等得起( 不要太过浮躁$也

不要太过贪心$要把炒股作为一种游戏$而

不是一种职业来对待$ 从中寻找炒股的乐

趣和快乐(

第三$要学会判断( 在足球界$球迷把

球王贝利称之为%乌鸦嘴&$原因在于贝利

每次对世界杯比赛胜负和冠军的预测$总

是大相径庭$甚至完全相反( 在中国股市$

也有许多这样的 %乌鸦嘴 &$这些头挂 %专

家&头衔的%股评家&们$对股市前景#行情

等的判断$也像贝利一样$总是相差十万八

千里( 究其原因$一方面$这些所谓的%股评

家&根本不具备预测#判断股市的水平和条

件*另一方面$一些所谓的%股评家&$实质

是%幕后黑手&的枪手和%御用专家&$他们

的预测+判断等$完全是为%幕后黑手&们造

势$为%幕后黑手&们牟取不当利益和非法

利益( 所以$对广大投资者来说$一定要提

高警惕$ 增强自身对股市的判断能力和预

测水平$而不要盲目听取%股评家&们的意

见$防止上当受骗(

第四$要不听谣传( 既然股市有风险$

那么$就离不开各种谣传( 行情不好的时候

会谣传四起$ 行情好的时候也会出现各种

各样的谣传( 这些谣传$有的是以讹传讹$

有的是恶意散布( 但是$不管什么谣传$都

会对股市产生不利影响$ 影响到投资者的

心理和信心( 对管理部门来说$毫无疑问$

应当狠狠打击( 但是$对广大投资者来说$

则要增强明辨是非的能力$ 对各种可能出

现的谣传$ 要善于进行分

析# 判别$ 不随意听信谣

传$ 避免给自己带来不必

要的损失(


