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"""首季中国经济形势剖析
一季度中国国民经济#大账$于

$(

日

%出炉&' 经济上行(物价稳定)一系列重要

数据向人们描绘了一个良好的开局'

然而) 中国经济依然面临着极为复杂

的环境) 调控政策面临多重选择的难题'

要步入新一轮可持续的繁荣期)有关方面

仍待付出巨大的努力'

mnopqrstu @jv

XwAxy

$$,%$

)今年一季度的中国经济增速令

人眼前一亮' 这一增速)不仅一扫去年同

期
3,!$

的低迷) 而且比上一季度的
$&,B$

又上了台阶'

按照通常情况) 接近
$!$

的经济增速

属于#偏快&' 在国际金融危机影响仍在持

续的情况下)如此的增长从何而来*

%经济增速确实比较高)有政策刺激的

结果) 但这是建立在去年同期低基数的基

础上的)不能单纯看这个数据' &国家统计

局总经济师姚景源强调) 目前经济发展中

面临许多困难和问题'

%不应该过早乐观) 更不应该过早作

+过热,的判断' &国务院发展研究中心宏

观经济部研究员张立群指出)当前投资(消

费(出口#三驾马车&都存在不确定因素)而

去年基数前低后高也容易造成今年增速前

高后低'

虽然一季度中国出口增速超过两成)

但与危机前水平相比仅略微增长)对经济

增长的贡献率依然是负值'

内需情况也不乐观' 国家信息中心首

席经济师祝宝良指出) 虽然投资和消费的

增速在一季度继续提升)但扣除物价因素

后实际增速有所下滑'

z_{|}~�&u ��z

_����

如同一枚硬币总是有两面一样) 在经

济增速不断加快的同时)通胀预期和压力

正不断积累'

!,!$

) 一季度全国居民消费价格总

水平 -

6E5

.的同比涨幅让人们稍稍松了

一口气 '

+

月份的
6E5

环比甚至出现了

下降'

%

6E5

确实出现了一定程度的上涨)但

总体上基本稳定' &国家统计局新闻发言

人李晓超说)在一季度
6E5

上涨中)翘尾

因素拉动了
$

个百分点/ 低温雨雪天气因

素使鲜菜鲜果涨幅加大) 食品价格对
6E5

上涨拉动了
$,3'

个百分点'

而危机以来各国央行普遍维持低利率

所形成的全球流动性充裕局面) 也强化了

国际大宗商品价格上涨的压力)给中国带

来输入性通胀压力'

此外)充裕的资金还影响着股市(楼市

等资产价格的走势' 去年以来) 我国股票

市场价格上涨超过
3&$

) 楼市价格大幅飙

升' 在一些热点区域)房价一个月上涨超

过
$&$

(一年上涨超过
$&&$

的情况屡见不

鲜' 这些都加重了通胀预期'

����w�q�u ���

�w���

经济增长依然依赖政策) 高耗能行业

生产和投资出现反弹)通胀预期不断上升)

正处于恢复期的中国经济) 面临如此复杂

的局面'

%去年我们是全力保增长 )因此可

以集中优势 +兵力 ,实现这个目标 ' 但今

年目标不是唯一的 )这样调控的难度就

非常大 ' 要兼顾 )要根据时局的变化而

调整 ' &中国社科院财贸所副所长高培

勇认为 '

%短期政策是解决不了中国经济增长

中的长期问题的) 必须尽快把我们的注意

力转向长期存在的问题) 即转变经济发展

方式和优化结构方面' & 著名经济学家吴

敬琏提醒'

转变经济发展方式已经刻不容缓' 当

前)要坚决贯彻落实近日发出的0国务院关

于进一步加强淘汰落后产能工作的通知1)

在钢铁(水泥等九大行业淘汰落后产能/要

大力发展战略性新兴产业)培育消费热点)

抓紧出台鼓励和引导民间投资健康发展的

具体实施办法'

祝宝良指出 ) 现在的通胀预期主要

来自前一阶段货币信贷的大量投放 ' 在

保障经济发展必须的货币信贷适度增长

的基础上)应当不断进行微调 )适当在某

些领域进行缩减) 比如应当实行更加严

格的差别化住房信贷政策 ) 抑制投机性

购房'

#新华视点$记者刘铮%王宇%任芳
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$

月
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日电'
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贺强!实际上)稳定性(连续性这个应

该是今年的常态)如果今年贷款过少的话)

政府投资力度过小的话) 可能经济会二次

探底'
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赵锡军! 这个政策有可能会出现一些

调整)针对一些新的问题进行一些调整)它

不是说是一成不变的'
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赵锡军!有些地方可能比较快)有些地

方比较慢)更不用说结构性的问题)进出口

方面恢复的问题等等'
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贺强! 我们认为今年实际上物价上涨

不会有通货膨胀' 我认为不能由于为了管

理流动性( 管理通胀预期而影响了经济的

增长) 实际上最终解决问题一切都得靠经

济发展'
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赵锡军!我想到目前为止的话)我们还

不能得出一个明确的判断) 要采取加息的

手段(调控流动性的手段(或者是加息)要

保持货币信贷的合理增长) 作为信贷的投

放可能会进行一定的管理) 加强资本输出

率的管理'
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记者! 股指期货是否会吸引大量资

金* 对股市和楼市有无影响*
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记者!国际上怎么看待我国上市股指
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陈平

'

月
$3

日) 中国内地资本市场将迎

来新时代)沪深
+&&

股指期货首批四个合

约将同时在中国金融期货交易所挂牌)千

呼万唤的做空机制终于破茧而出'

股指期货会带来什么影响)沪深股市

近期的上冲下跳大幅震荡已有所表现)市

场各方莫衷一是)各有各的理由' 有的认

为) 期指会带领沪深大盘创出历史新高)

有的认为)由于有做空机制)两市大盘估

值向世界靠拢而会创出新低'由于单靠做

多才能赚到钱的时代一去不复返)一些中

小散户更是惶惶然)认为以后股市将越来

越难做'

以笔者看来)一个刚

刚起步很小很小的期指

市场)短时间内对
F

股市

场不会有太大的影响)投

资者大可不必太在意'由于入市门槛比较

高) 目前已开户的投资者只有
)&&&

户左

右)况且由于是新生事物)已开户的投资

者不见得都入市) 不少人还是以观望为

主'再加上管理层此前表态要保证平稳运

行不出现系统性风险)因此开市当天以至

短期内市场走势相信不会出现太大的意

外' 这有点类似中国加入世贸的情景)市

场会很平静地等待期指的到来'

短时间内对
F

股市场不会有太大的

影响)不等于以后没有影响' 由于期指市

场与沪深股市有着千丝万缕的联系)两个

市场将互为影响' 今后)投资者无论是进

入哪一个市场)都不得不看彼此的脸色行

事'至于一些散户也不用担心今后无法炒

股' 因为期指也不是今日才有的)它的出

世已有几十年) 其它资本市场期指登台

后)真正参与期指的散户又有多少* 大家

不是该干嘛还干嘛)该做中长线还是做中

长线)想做短线还不是随心所欲' 各路主

力的做盘手法也不会发生多大的改变'所

以没有必要把股指期货看得太重)以前怎

么操作)现在还怎么操作)当然)最好根据

新形势有所应对'
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