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!"# 北京中原地产三级市场研究
总监张大伟认为!这将使得开发商资金压
力再度增加"

国家统计局 !"日数据显示!!#!"月!

房地产开发企业本年资金来源 $%&'(亿!

同比增长 (')"*" 其中! 国内贷款 !"++(

亿! 增长 '%,(*# 利用外资 $(&亿! 增长
+(,(*#自筹资金 '!$$( 亿!增长 $",-*#

其他资金 '+(.-亿!增长 '!,"*"

其中!来自银行的贷款已经落后于自
筹资金和其他资金!而上调存款准备金将
使得银行贷款额度更紧" 张大伟认为!尤

其是接近年底!很多银行年内额度已基本
用完!这就使已经收到预售资金监管的开
发商!在资金方面的压力更大"

此外!上调存款准备金率也将缓解购房
者及房主对通货膨胀的压力!在如此密集政
策调控下!目前依然入市的购房需求最重要

的一点莫过于抵御通货膨胀!增加存款准备
金率有利于缓解对通货膨胀的担忧"

不过!张大伟认为!在政策抑制需求
的同时!楼市的后市表现更大程度上取决
于未来市场供应量!目前除北京有明确的
供应计划外! 大部分城市依然处于观望
中" 如果未来有持续的大量土地和商品房
供应!可以预计!市场调控的效果将更明
显也更持久" !
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!!月 !%日起!央行第五次上
调存款类金融机构人民币存款准备金率"

对此! 中国人民大学金融与证券研究所所
长吴晓求表示!!"月 /01可能会比较高!

预计会超过 +*!央行在刚加息后不久即上
调存款准备金率!目的是为了压低通胀"

吴晓求说! 央行此举意味着货币政策
在逐步收紧!不再执行宽松的货币政策!这
将会对资本市场造成负面影响!而银行股$

地产股则影响偏大!但他又指出!目前市场
资金充裕!影响可能更多体现在心理层面"

吴晓求预计!!!月$!'月的 /01仍可
能会继续上升!全年 /01可能会达到 (,$*

左右" 至于年底是否会继续上调存款准备
金率或加息!将视 /01增长情况而定"

%比如说这次上调存款准备金率后仍
无法压低通胀!!!月$!'月 /01继续上升
至 $*甚至更高! 那么央行就可能会继续

上调存款准备金率!甚至加息" &

由于美国经济久未复苏!美联储可能
会启动第三轮量化宽松政策" 在这样的背
景下!中国如果持续收紧信贷!可能会导
致热钱加速流入"

对此!吴晓求称!现在确实存在这方
面的担忧!但高通胀问题显然更为严重!

对热钱的担忧应该让位于高通胀预期"
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存款准备金率上调0.5个百分点
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( ')*"中国人民银行 !"日晚间宣布!

自 '"!"年 !!月 !%日起!上调存款类金融
机构人民币存款准备金率 ",$个百分点"

如果算上一个月前对六家银行所进

行的差别化上调存款准备金率!这已是我
国今年以来对主要商业银行准备金率的
第五次上调" 今年以来!我国分别于 !月
!.日$'月 '$日和 $月 !"日分三次上调
存款类金融机构存款准备金率! 此外!央

行于 !"月 !(日还对工行$农行$中行$建
行$招商$民生等六家银行差别化上调存
款准备金率"

上调之后! 相关银行准备金率达到
!.!的历史高位!粗略估算!可一次性冻结

银行体系流动性三$四千亿元"

分析人士认为!央行在一个月之内采
取一次加息$两次上调存款准备金率的货
币政策!体现出对当前流动性过剩和通胀
压力的担忧"
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!"# 继前段时间加息后! 央行再
度出台向货币调控政策! 政策对股市影
响几何! 申银万国研究所首席分析师桂

浩明表示!此次上调存款准备金率目标不
在股市!而是为了对冲热钱的流入!近期
我国外汇占款上升! 上调存款准备金也

是为了对症下药"

对于上调准备金对股市的影响!桂
浩明表示! 对股市的资金面不会有大

的影响! 短期内可能对市场的信心影
响较大!可能引起市场的短线调整!但
不会改变股市上升的趋势" 对于银行
和地产板块的影响!桂浩明表示!会有
一定影响!但不是很大"

!

!"

"

[\]^

_`abc

"&'()

CDEFGHIJKL

!"de

$$

)

$"

*#

!

%&+,

"

在明日公布 !" 月 /01 数据的敏感时点 2

今天沪深两市大盘震荡加剧3最终走出低
开低走3震荡回升3小幅下跌的态势" 截至
收盘!沪综指下跌 !&,%+ 点!跌幅 ",%(*!

收于 (!!$,(% 点#深成指下跌 .,%! 点!跌

幅 ","%*!收于 !(-"$,%. 点" 量能同比维
持周二水平!两市共成交 ++.( 亿元"

今天尽管两市均收出一支阴线! 但业内
人士认为其走势弱中透出一个强字" 这主要
表现在'沪综指没有如不少人之愿回补 (".-

点处向上跳空缺口上沿! 尾盘收出带有长下

影线的小十字星#中小板$创业板表现火爆!

双双创出上市以来新高#个股板块普涨!个股
涨跌家数比为 !"&''&-%! 涨停的非 45个股
有 '+家"

个股板块依旧是轮炒"银行地产等权
重股除了保险板块外均处于普跌之中!相

反!受益于通胀的医药$商业$酒等板块表
现相当活跃"昨天普涨的海南板块分化明
显!只有五家个股飘红!市场有借消息短
炒一把的迹象"昔日强者稀土永磁王者归
来!居涨幅前列"

对于明日大盘!有分析认为!引人关注
的无疑是国家统计局公布的 !" 月经济运
行数据!某种意义上!明天出台的数据将会
是成为左右大盘的一个风向标" 不过!从今
天走势来看!大盘对此应已有一定消化!不
排除数据出来后! 大盘走出先抑后扬的走
势来"
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/ "国家发展和改革委员会价格司副司长
周望军 !" 日说! 虽然蔬菜等大部分生活
必需品价格最近上涨较快!但是!国家重
要物资储备充分!防止通货膨胀有充足的
物质基础和手段保障" 他建议采取一系列
措施防范通货膨胀"

他在接受中国政府网访谈时说!'"".年
国际金融危机爆发后!世界各国为了促进经
济的发展! 都相继出台了宽松的货币政策"

宽裕的流动性对物价的上涨造成压力" %我
们能做的事情!就是把物价的涨幅控制在城
市居民$普通消费者能承受的范围之内" &

在谈到应对手段时!周望军说!首先就
是发展生产!重点是发展农业生产" 只要粮
食$生猪等农产品和基本的消费品供应能够

保障!应对通货膨胀就有了坚实的基础" 其
次!国家将保障供应" 现在的物资供应很充
分!通过物资调配$进出口等手段调节!保证
市场供应%没有任何问题&"

今年我国粮食生产连续 -年丰收"国家
稻米$小麦储备充足!远远高于世界储备正
常水平"即使对国际市场依赖程度较高的食
用油!国家的储备也相当可观"

另外!周望军建议对低收入群体予以适
当的补贴!包括城乡低收入群体$在校家庭
贫困学生! 通过财政的渠道进行适当的补
贴!使他们生活不因为物价上涨而降低" 此
外!他认为要运用财政政策!加强市场价格
监管!防止游资进行炒作等政策措施!并通
过政策解读使老百姓对物价上涨有清晰的
认识!进行理性的消费"
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2" 对近日发生的 (%"与 66纠纷事件!工
业和信息化部部长李毅中 &日接受记者采
访时表示! 工信部对这一事件高度重视!将
坚决维护市场秩序和网民利益"前几天工信
部已约谈了两个企业的负责人!正在调查谁
是谁非! 近日将把调查处理情况上报国务
院"两家企业也针对影响到网民利益分别做
了自我批评"

李毅中表示!在这件事上两家企业为了
各自利益!没有严格执行国家相关法律和规
章制度!在竞争中有不规范的地方!为了经
济利益损害了网民利益和公司形象"

李毅中表示! 市场竞争是不可避免的!

但竞争必须有序进行!要符合国家的法律法
规" 为避免类似事件再次发生!工信部将进
一步建章立制$加强监管!敦促互联网企业

加强自律" %企业把赢取最大经济利益作为
唯一目标是不对的!要在追求经济利益的同
时履行社会责任!应该回报社会!回报消费
者" &

!!月 (日晚 !.时起! 腾讯公司突然宣
布在装有 (%" 软件的电脑上停止运行 66

软件" 由于 66拥有 %亿注册用户! 而 (%"

的用户量也高达 (亿!因此中国绝大多数互
联网用户被迫卷入 (%"和腾讯公司的争端!

不得不进行%二选一&"相关政府部门及时进
行干预!一方面要求腾讯公司立即停止软件
之间不兼容的行为!另一方面要求 (%"停止
下载引起争议的 (%"扣扣保镖!并及时召回
相关软件"

记者 !"日获知事件最新进展! 在相关
政府部门的干预下!66软件与 (%"的全线
产品已恢复兼容"
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