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./0 新基金审批放行近几个月
明显提速! 数据显示"当前已结束募集
和正在募集的新基金达到 !" 只"按今
年新基金平均首发规模计算" 未来这
些基金有望为市场带来约 #$$ 亿元增
量资金!

证监会周一公布的最新一期新基金
募集申请进度表显示" 上周有 !只新股
票基金顺利拿下发行批文"其中"今年成
立的纽银梅隆西部基金获批首只基金!

而刚开业不久的浙商基金已于上周上报
首只股票型基金募集申请!

公示表显示" 上周获批的 ! 只基
金均为股票型基金"分别为 %& 日获批
的银河创新成长#%# 日获批的中欧新
动力和纽银梅隆西部策略优胜"这样"

#月份上报的 %&只新基金全部获批"'

月份以来上报的产品中也已经有 " 只
拿到批文!

统计显示" 截至上周五"%%月以来
上报新基金产品达 %(只!而从 '月份以
来" 已经上报但尚未获批的基金达到了
((只! 按照证监会有关规定"新基金募
集申请的审核期限为 &个月" 但从 #月
份以来上报并获批的新基金实际审批时
间来看"平均只需要 !个月左右时间"比
规定的审核时间约少了一半! 业内人士
估计"按照目前的审核进度"年底前预计
还将有 !$只新基金获批!

今年以来新基金发行呈现高密度
态势! 截至上周五"今年已经募集成立
新基金数达 %%% 只 " 合计募资额为
))#!亿元! 前一段时间股市有所表现"

更是带动新基金发行显著回暖"%% 月
甚至还出现了百亿元规模的偏股新基
金! 截至昨日"有 #只新基金已经结束
募集即将成立"而目前在售的新基金达
到 )#只" 这些基金均将在年底之前成
立" 按照今年新基金平均 )$亿元的首
发规模测算" 这 !"只基金将在年底前
募资近 #$$亿元!
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./0 央行 * 天内两度提高存款
准备金率虽然利空力度小于加息"不过多
数机构认为$利空仍未出尽%"银行股周一
弱势下行拖累大盘! 分析人士认为"工行
周三复牌"补跌似是必然"将对市场造成
压力!

据深圳特区报报道"%(日"工行尾盘急
拉"当日以上涨 &+'",收盘"收盘价 (元"之
后进入配股停牌! 截止到周一收盘"沪指在
工行停牌的几个交易日中下跌了 %!$点!银
行股皆弱势下行!

五矿证券策略分析师陈春艳表示"$按
照大盘指数和其他金融股的跌幅"工行复牌
或会有 (,左右的下跌"而由于工行的权重"

将对其他指数特别是沪深 !$$指数会造成
一定的影响! %

陈春艳认为"如果工行复牌当天能够站
稳回升"也有可能成为大盘止跌回稳的一个
契机!

ôõOPQR"S

对于工行此次配股" 申银万国分析
师励雅敏认为" 工行今年实施了可转债
发行和 -!. 的两地配股计划")($ 亿人

民币的可转债对资本充足率的影响在三
季度报表上已经体现!预计配股后"今年
年底对公司的一级资本充足率 /将达到
%$,以上 0和资本充足率 1将达到 %),以
上 0影响非常正面"完全达到监管标准 !

未来三年内" 工行的资本充足率和股本
水平将满足新的资本要求!所以"如果未
来三年内环境不发生重大变化" 工行将
不需要再次融资!

中金公司分析师毛军华表示""($亿配
股融资可支持工行未来三年的业务发展!如
果可转债全部转股" 则 )$%$年底核心资本
充足率将进一步提升 $+!( 个百分点至
%$+',! 此次融资至少可以支持工行 )$%$"

)$%!年的业务发展需要!

工行 -股目前除权后股价对应的 )$%%

年市盈率和市净率分别为 '+'倍和 %+#'倍"

毛军华认为"$工行 . 股 )$%% 年末目标价
为 #+*%港元%!

®TUVWä

存款准备金突然再次上调 ($个基点"

对银行股影响有多大&

$对银行影响甚微%!国泰君安分析师伍

永刚认为"$短期银行完全可用超额准备金
替换! 从中长期看对银行利润影响在"$+(,

以内!若考虑回收流动性对银行议价能力和
银行间市场资金收益率的提升"负面影响将
更小甚至趋于中性! %

不过" 多数机构认为银行股的利空还
未出尽"中金公司毛军华表示"如果明年贸
易和今年持平"那么未来 %)个月内准备金
率还要调整 %+(") 个百分点才能将 2) 增
速控制在 %(,左右! 也就是大型银行存款
准备金率要提高到 )$,左右" 中小型银行
提高到 %',左右! 不过如果人民币升值加
快"贸易顺差降低"那么准备金率调整的压
力就会减小!

伍永刚表示"但对银行股来说"多加存
款利率的非对称加息#加息时适度上调活期
存款利率的利空仍在"因此短期银行股仍有
震荡调整"建议谨慎追高!

毛军华则认为" 目前 -股银行 )$%%年
市净率和市盈率分别为 %+"*倍和 '+*倍".

股银行为 %+&#倍和 *+)倍"这基本处于底部
区域" 未来 %) 个月有 )$,"!$,的向上空
间! -股银行首选农行#华夏#招行#民生".

股首选中信#民生!
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沪指盘中一度失守2800点
./A^

&&

1

%!

20

K

�}�i

J今
天3沪深股市走得比较弱4低开低走3盘中一
度跌破这几天大盘下跌形成的小平台"双双
收出一根带有下影线的小阴 5线! 沪综指
收报 )')'+)' 点" 跌 %+*",' 深成指收报
%)$&)+"% 点" 跌 %+*&,! 两市全日共成交
)*!$亿元"较昨天萎缩逾一成! 另外"创业
板指收市涨 $+#!,!

引起大盘弱势的主要因素"业内人士
认为" 一是市场担心管理层近期为防通

胀而采取的紧缩措施会影响市场资金面
紧张'二是昨晚美元再次走高"外围股市
期市走弱' 三是明天配股前大涨的工行
复牌后有可能下跌" 从而拖累大盘'此
外"又有一基金经理涉嫌内幕交易! 技术
上"股指期货空头的大力打压"更是最直
接的原因!

从当天大盘走势看" 沪综指 )'$$ 点
跌破时没有恐慌盘涌出" 而且尾盘很轻
松收复" 可见")'$$ 点有一定支撑力'权

重股普遍处于盘底形态"下跌空间不大"

封闭了大盘的调整空间! 特别是午后出
现众多权重股集中拉升" 显示大盘向上
蠢蠢欲动' 不少成长性好的中小盘股抗
跌明显"特别是创业板"午后"大盘稍为
企稳"便马上活跃"创业板更是由绿变红
报收! 值得一提的是"今天上市的三家新
股表现异常凶悍" 由于上涨过猛盘中几
度被暂停交易"可见市场做多力量仍旧"

眼下的低迷" 只不过是慑于当前有点利

空的基本面暂时妥协而已!

明天最大的焦点无疑是工商行复牌
后的走势"有分析认为"由于短期大盘经
历大幅调整后"下跌动能不大"明日"如果
大盘因工商行复牌而再次大跌应是一次
难得的抄底机会! 目前在政策调控的前提
下"后市流动性逐步趋紧是大趋势"整体
上"大盘将在沪综指 )#$$6!$$$ 点区间运
行"大盘企稳下以成长性好的中小盘股将
会有不错的表现!

CDEF

GH;%IJK

./0 近期大盘连续杀跌或许已经让
很多投资者开始多转空" 就中期趋势而言"

笔者再次强调并未转向"后期大盘将在政策
面与资金面的博弈下走出一种螺旋式上涨"

周一晚间笔者已经强调大盘仍将有最后一
跌" 但能跌到 )#$$6)#($已可算是到位"后
期再下行空间极小"而周二的恐慌式杀跌主
要诱因仍在于市场对周三工商银行复牌或
将补跌对大盘造成的影响"但绝对主力的计
划永远是超越大多数人的想法的!

情况一" 工行大幅低开将大盘砸出底
部"后期仍将震荡盘升"但众多提前于工行
(大盘) 调整到位的股票或即将展开强势反
弹"即交易性机会成立! 情况二"工行出乎意
料的上涨" 在众多银行股如此之低的位置"

必将带动大盘股的一轮上涨"届时地产等权
重股将跟进"但近期强势小盘股或将补跌!

换句话说"无论工行周三复牌如何"大盘将
在 )#$$6)#($企稳" 极强的情况甚至都不
会在此位置释放过多筹码" 而从目前盘面
观察"大盘趋势还需要震荡恢复人气"故第
一种类情况概率较大"但诸如智能电网#旅
游"甚至地产#钢铁等近期超跌二线蓝筹或
将展开一轮强势反弹" 在目前的大背景之
下"后期的博弈所导致的行情将会是$在绝
望中爆发"在激情中毁灭%!
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}���" 为我国大部分地区提供电力
的国家电网公司 )!日表示" 受恶劣天
气# 节能减排拉闸限电和电煤供应的影
响" 今冬电网运行承受着局部供应短缺
和负荷增长较快的供需双重压力! 对此
国家电网将采取措施" 统筹安排电网运
行方式" 督促电煤供应并做好准备防范
应对恶劣天气" 确保电网安全运行和电
力稳定供应!

国家电力调度通信中心统计显示"入
冬以来各地发电和用电量增长明显"目前
已有东北# 西北 )个区域电网及辽宁#吉
林#黑龙江#陕西#青海#甘肃#新疆#西藏
等 '个省级电网冬季用电负荷创新高!

国家电网公司表示" 国家电网将采
取措施全力确保电网安全稳定运行! 一
是加强用电需求分析" 统筹优化发供电
平衡"保证电力有序供应'二是优化水库
调度"严格水库水位控制"充分发挥水电
顶峰出力的重要作用' 三是加强设备运
行维护"做好应对冬季雨雪冰冻#大范围
强降温等恶劣天气的相关预防措施'四
是督促发电企业做好电煤采购及储运工
作"确保电煤供应充足!
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./0 周二"国内期市再遭空袭"除
豆类等少数品种小幅上涨外" 其他品种
全线下跌"橡胶早盘即告跌停"塑料和沪
锌午后加入跌停行列!

民生期货崔小龙认为" 在中央调控
的打压下"市场恐慌情绪持续升级"大宗
商品全线下跌" 然而期货对与现货的指
引仍需要一定的时间" 国内调控力度依
然倾向加大" 银监会要求各级单位严防
信贷资金炒作农产品"同时"据中指院统
计")$%$年上海# 北京土地出让金均超
千亿"地价超涨 ($7"笔者认为"面对国
内城市房产 $价稳量跌% 的尾大不掉之
势"中央政府可谓是$骑虎难下%"调控措
施还将陆续出台"毫无疑问"大宗商品的
回落空间还将放大!
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2` 中
国银监会日前发出紧急通知" 要求商业
银行把支持农产品生产# 加工和流通作
为当前信贷服务工作重点" 按照市场化
原则及时足额对农产品生产# 加工和流
通各环节提供资金支持! 同时" 严肃查
处信贷资金挪用于农产品炒作# 囤积居
奇#哄抬物价等违规行为!

#月份以来" 受国内外多种因素影
响"我国价格总水平逐月攀升"特别是以
农产品为主的城乡居民生活必需品价格
上涨"成为推升价格总水平的主要因素!

采取切实有效措施" 促进农产品市场价
格稳定"成为当务之急!

银监会 ))日在其网站对外公布的
这份通知强调" 要结合当前农产品价格
上涨的严峻形势" 继续加大涉农贷款投
放力度"及时足额发放农产品收购#种植
等贷款" 对现期农产品贷款投放时间集
中#投放量较大#信贷规模较紧的机构"

要合理调整和优化信贷结构" 坚决压缩
非农贷款"增加支持农产品生产#加工和
流通的信贷资金!

通知指出" 银行业金融机构要重点
支持供给缺口较大的农产品品种" 如粳
米#玉米#蔬菜#棉花#食糖等"以提高其
生产#加工能力"加大市场供应量!同时"

对因物流不畅# 运力较低等流通环节形
成价格上涨的"要通过对集贸市场建设#

冷链物流和运输企业的信贷扶持" 加快
农副产品市场流转!


