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!日是 "#$$年第一个交易日!

沪深股指高开高走!市场交投活跃!成交量
较上一交易日出现明显放大"午后!大盘表
现依然强劲!呈现持续攀升态势!沪指一举
收复年线!不但走出 %线四连阳走势!而且
迎来新年首日开门红" 截至收盘! 沪指报
"&'"()'点!上涨 !!('*点!涨幅 +(',-!成
交 $!*.亿元#深成指报 $"*$!('$点!上涨
"''(,)点!涨幅 "(.'-!成交 $$'.亿元"

盘面上!!日两市各板块几乎全线上
涨!个股涨多跌少" 煤炭$有色$金融$地产
等板块轮番给力支撑大盘" 早盘资源类股
表现抢眼!煤炭$有色金属板块尤为突出!

其板块内个股表现活跃" 上午 $.点钟过
后! 地产股在金地集团强势涨停的带动下
集体走强!盘中出现多只股票涨停!但又被
打开"金融板块一度上演绝地反击大戏!银
行股大幅拉升!提升市场人气" 午后!各板
块强势依旧!全天涨幅居前的板块分别为%

房地产$水泥$有色$建筑建材$煤炭"

市场分析人士认为!从技术上看!连续
反弹后!场内做多动能得以释放!短期市场
热点将面临分化!后市市场有确认 $.日均
线的要求"目前市场情绪依然脆弱!多空因
素十分纠结!盲目乐观还为时过早!市场依
然处于大幅下跌后的恢复期"操作上!建议
保持 )成仓位! 短线建议关注中小市值个
股和资源股板块"
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预期普遍看涨 多因素或催生“牛市”
=>?

!"#"年!大宗商品市场先抑后
扬!下半年的大涨不仅收回了上半年的跌幅!

跟踪主要大宗商品价格走势的 $%&指数仍
录得全年超过 '()的涨幅!尽管年度涨幅小
于 !**+年!但主要大宗商品价格都已回到了
!**,年国际金融危机爆发时的水平" !*##

年!分析机构预计随着经济增长的持续!主要
大宗商品价格上涨的概率仍较大"
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原油市场研究重要的机构之一高盛表
示!由于原油市场的供应受到限制!随着经济
的持续发展对原油市场需求的增加!国际油价
正在回到前期高价的&结构性牛市'路上!高盛
预计 !*##年二季度纽约油价将会破百"

!*#*年最后一个交易日! 纽约商品交易
所 !月份交货的轻质原油期货定格在每桶
+#(-,美元!较 !**+年同期上涨了 #.)" 不过
就 !"'"年来看!分析人士表示!与大宗商品
市场其他主要品种相比!原油价格的表现仍偏
弱" 数据显示!!"'"年全年!金融属性较强的
有色金属龙头品种铜期货上涨了 -")! 避险
属性较强的黄金价格涨幅也接近 -")! 而表
现最为抢眼的农产品市场中!包括大豆$玉米
等大宗农产品价格涨幅均超过 .")"

事实上!国际油价在去年的表现不仅落
后于其他大宗商品!也落后于包括印尼股市
等在内的其他类资产价格表现"在分析人士
看来!这种状况可能使得未来油价将存在一
定的补涨空间" 尤其值得关注的是!瑞银的
分析说!近期随着债券收益率的上升以及股
市继续上扬!原油价格也微幅走高!表明了
投资者预计 !"''年经济增长将更为强劲"

&如果全球经济增长比预期的更强劲! 原油
价格很可能继续上扬" '

在原油的商品属性方面!象屿期货的分
析也指出!目前原油供应的增长仍低于需求

增加的速度!!"''年!随着经济复苏步伐的
逐渐企稳!原油需求将继续回暖!而增速相
对缓慢的原油供给水平将使得全年的全球
原油供给继续短缺!从而支撑油价继续保持
高位上扬的态势"
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!"'"年! 国际农产品成为大宗商品市
场表现最为抢眼的资产!国内市场一系列包
括&糖高宗'$&豆你玩'等新词汇的风行也显
示出了民众对农产品涨价的无奈" 然而到
!"''年!分析机构预计!国际大宗农产品高
价格仍可能持续!尤其在目前一些农产品库
存处于低位的背景下!天气因素的扰动可能
会推动价格创新高"

侧重农业信贷的荷兰合作银行分析师
也指出!!"'' 年农业主要产区的天气需要
较为理想!才能帮助重新补充目前已较低的

库存!阻止包括粮价飙升至 !""(/!00,年度
的高点" &许多农产品基本面失衡为未来一
年价格上涨奠定了基础" '荷兰合作银行的
分析师表示!目前全球农产品库存处于或接
近历史较低水平! 加上市场需求较为强劲!

农产品价格可能会由于天气因素或政策引
发的供应短缺而上扬"

高盛的分析也指出!整体上!在正常的
气候条件下!!0'' 年主要作物的库存或有
所恢复!但价格仍将维持在高位" 高盛的分
析师说%&!0'0年由于部分地区的减产和持
续的需求增长之间的矛盾!推动主要农产品
市场基本面趋紧!这使得下一年度的预计更
加充满不确定性" '
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在专家看来!经济增长$流动性过剩以
及货币动荡推动的投资需求增加仍是 !0''

年大宗商品价格表现强势的主要原因"

新湖期货的分析说!当前全球商品市场
环境存在两个特点!一是货币超发!另一个
是发达国家恢复性增长而发展中国家较快
增长" 货币超发使得美元迅速贬值!以美元
定价商品大幅上涨!同时商品对主要货币贬
值带来通货膨胀"

民生证券的分析则指出!实际上!在金
融危机后!主要经济体的货币不&给力'也
使得商品市场的金融属性进一步凸显!推
动了大宗商品的投资需求" &在主要发达经
济体集体性陷入低增长困境! 而新兴经济
体增长强劲的背景下! 货币被当作制衡对
手的利器" '民生证券的分析认为!这种货
币博弈还将是未来几年世界经济$ 全球金
融市场的焦点"

渣打银行也表示!!0'' 年大宗商品市
场被普遍看好!其中一个关键因素就是美
国重启量化宽松货币政策的影响" 在渣打
银行分析师看来!某种程度上!美联储二
次量化宽松政策将对商品市场产生提振
作用!一方面美国经济的好转可以提升大
宗商品的需求!另一方面!由于美元是商
品的计价货币!量化宽松可以抑制美元的
走势! 从而为商品市场创造更强的需求"

此外!从资产的配置来看!量化宽松也降
低了债券市场吸引力!使得资金转移到大
宗商品市场"

不过!值得注意的是!由于大宗商品的
金融属性越来越占据了主导地位!主要国家
也加大对市场投机的打击力度" &美国商品
期货交易委员会($12$)正在起草 -0 项涉
及大宗商品市场交易的新规!并将对投机者
持有合约数量进行限制!并可能提高保证金
比例" '渣打银行表示!这些新规都将影响到
市场投机者和套期保值者的行为"

$[\!7]^%

=>? 据北京晚报报道!中国银行最
新发布的*".$$年中国宏观经济形势分析
与展望+报告指出!未来一段时间!央行很
可能采取&小步快跑'式的加息策略!引导
货币政策回归常态"报告同时预计 ".$$年
将有 /次以上的加息"

报告预计!".$$年我国国民生产总值
将增长 ,('-左右! 且呈现前低后高的走
势!消费品价格指数01234上涨 !-左右" 报
告称!".++年!中国通胀压力将上升!价格
调节将面临两难选择! 推动今年物价上涨
的因素包括%农产品价格上涨$劳动力等要
素价格上涨$流动性过剩助长通胀"
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=>? 上市公司年度报告是信息公开
及投资者参研的重要文件" 日前!中国证监
会发布文件! 要求上市公司在披露 ".+.年
年报时应提高信息披露质量!充分披露暂停
上市和退市风险" 同时要求!创业板上市公

司应充分披露其核心价值$风险$高管减持
及募集资金使用情况"

证监会要求!上市公司要建立健全内部
控制制度!切实提高规范运作水平!确保信
息披露质量"

证监会要求!面临暂停上市和终止上市
风险的公司应做好风险防范工作!充分披露
暂停上市和退市风险!维护社会稳定"

证监会同时要求!创业板上市公司应充
分披露其核心价值$风险$高管减持及募集

资金使用情况"创业板公司应如实披露核心
竞争能力及其重要变化和对公司的影响$研
发支出情况$无形资产的变化情况及产生变
化的主要影响因素# 充分揭示公司风险!全
面披露可能对公司未来发展战略和经营目
标产生不利影响的各种风险因素$核心技术
团队或关键技术人员变动情况!并强化退市
风险的警示"
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