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多重影响中国经济
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欧债危机六大看点

对希腊的第二轮救助方案 !月下旬
出炉后不久!意大利和西班牙就再次成为
受关注的对象!接着连续数日两国债券遭
市场疯狂抛售" "日!美国主权信用评级
首度遭降!进一步在欧洲引发担忧"

欧债危机将如何演绎#我们或许能从
以下几点观察和判断"
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上周全球主要股市股指暴跌虽有投资
者对美国经济前景担忧的背景!但很多华尔
街分析师还是将此归咎于欧洲" 他们认为!

近期持续发酵的意大利和西班牙债务问题
使欧洲主权债务危机传导至美国股票市场"

这意味着投资者的信心受到严重影响"

现在人们关注的是! 在欧洲债务危机

不断恶化的背景下!下
一步市场还将释放出
何种信息#
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由于欧盟特殊的政治体制!特别是欧
元区两大主要经济体德国$法国之间不同
的利益取向!使得欧元区要花费大量时间
与精力进行内部协调和博弈!这也使得救
助的最佳时机经常被坐失"

欧盟内部也已认识到这些弊端的危害
性" 为及时抑制危机蔓延!德法之间也加强
了相互沟通与协调" 但毕竟!欧盟现有体制
不能像主权国家那样统一财政权与货币权!

也难以保证决议的迅速落实" 因此!对希腊
等国新一轮救援的有效性将直接影响投资

者对欧元区乃至整个欧盟的信心"

áµç*

��åE�(�|���

#月 "日!意大利和西班牙 $%年期国
债收益率再创历史新高! 分别攀升至
&'("!和 &')"!"尽管欧盟表示意大利和西
班牙无须救助! 两国领导人也不约而同地
出面安抚市场! 但市场对于两国经济增长
能力$ 欧盟救援机制的有效性以及两国政
局的不确定性等仍持有深深疑虑"

专家指出!长期存在的结构性问题是
意大利$西班牙濒临危机的主要诱因" 两
国能否避免陷落!近期关键看如何提振市
场信心!长期则看如何增强经济增长动力
和创新能力"
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国际货币基金组织%*+,&总裁拉加德
刚刚上任一个月就遭遇双重考验" 在 )%%#

年至 )%%-年的金融危机期间!*+,在协调
全球行动中发挥了非常重要的作用! 但在
此次欧债危机中!却反应迟缓!应对不力"

此外!法国一家法院 #月 (日决定对
拉加德在任法国经济$财政和工业部长期

间涉嫌'滥用权力(展开司法调查!该案件
毫无疑问对拉加德个人形象造成了很大
的负面影响!特别是对她的信任危机" 这
不能不使人们进一步怀疑 *+,在拯救欧
债危机中能起多大作用"
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#月 "日美国主权信用评级遭降!在
世界范围内再掀波澜"

美国经济复苏放缓与欧洲危机加剧
对双方危机的缓解均有弊无利" 专家担
心!美国$欧盟作为全球两大重要经济体!

美债危机$欧债危机的'交互(与'共振(不
仅影响世界经济的全面复苏!甚至会导致
全球经济二次探底的危险"
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由于欧元区两大经济体意大利和西
班牙债务问题的升级!加之美国经济增速
放缓!导致全球股市出现同步暴跌" 有一
些分析师指出!这预示着过去十年全球过
度信用扩张的恶果将在今后显现!全球经
济或将长期面临困境"

有专家预计! 在今后相当长的时间
内! 类似于欧债危机的局面还将不断出
现!而全球经济能否加强协调!并很好地
挤出泡沫!将决定世界经济是否会陷入二
次衰退的命运"

*¦39[Ã��Á

%

"

(

bc$

)56789:;<=>?@

!

39[�c PAxy5z7µ

�;CD'���)��?

(

b��

PAK��3��� ¡" ¢£¾¿

ÀÁ56Ä¤PA)Æ¸¹º»�H

d¥K¦¦%tNO"¾¿ÀÁ�Hd

è§¨©Ý�CDD�ª«!Ù%

t¬MHa" PA��3���

 ¡­®¯8% �PABß°`±h

�"¢£¾¿ÀÁ�WF�.²"h�

³��´R|«µCDST" ¶PA

±�#>ÿ·¸"¹ºCD&���%

"»" ��?FGÙ¼5z7

!0"&

ð½m�

%"""

¾P¿CDÀ

ÁÂÃ% t£+&RS¥K_ámÑ"

úGwÄ" ��|ÅÛú1Æ

1"

ð

Ç*�ÈÉ$�ÊË% '

34LM

qO�Ì(ÍÎ

«�Ïµ��¿¾Ð%

%

"

(

b"dAx

y�ÑÒEÓAx³

�ÔÁGHrsHa"

VÕµ����ú"

�¿Ö_×k|õö

�üâ% 39[G

A·

ØÙ

+,-.34

)*ABCD

美国首次丧失 ./主权信用评级已
过去 .天" 观察人士认为! 信用评级遭
降不仅会打击美国经济和国际形象!更
是对美国一贯以来寅吃卯粮$借债度日
经济模式的严厉警示! 美国需要就此进
行深刻反思"

DEFGHIJ/KL

一石激起千层浪" 标普的举动立刻
引起全球关注! 刚经历大跌的市场神经
再次绷紧" 外界普遍认为!美国信用评
级被下调的影响将是广泛的!短期内将
不可避免地给全球市场造成冲击!长期
来看可能会拖累世界经济"

从直接影响来看!信用评级下调会导致
美国政府借贷成本增加!进而带动消费者贷
款利率上升"美联储前主席格林斯潘 !日接
受媒体采访时说!信用降级击中了'神经(!

将损害美国经济的'心智(!预计市场需要时
间才能摆脱此举带来的负面影响"

许多经济学家认为!标普的举动其实
对信心的打击甚于对市场的冲击"从更长
期来看!消费者和企业信心受挫会危及当
前本已脆弱的复苏!加剧美国经济可能陷
入'二次衰退(的担忧!甚至会与欧洲债务
危机交织在一起!威胁世界经济"

MNO8PQRS

作为世界头号经济体! 美国的主权
信用首次从顶级跌落!已然重创了美国
的国家信用和国际形象"

分析人士指出! 美信用评级遭降看
似意外!实际存在其必然性!它凸显了美
国消费方式$赤字政策$政治内斗等破坏
美国信用根基的痼疾"

二战以来!美国经济迅速繁荣!消费
信贷由此兴盛!国民储蓄率极低)在美元
霸权下!美国债成为全球投资首选!美政
府也长期推行赤字政策! 以赤字驱动经
济增长)美国在全球大肆实施的霸权行
动加重了赤字包袱" 这些都使得美国长
期以来养成了寅吃卯粮的习惯! 造成财
政状况的长期松懈!债务规模极其庞大"

另外!美国党派斗争激烈!政治效率
低下!应对财政挑战的解决能力不够"

TUO8VWXY

观察人士指出! 首失 ./评级是对
美国寅吃卯粮$借债度日经济模式的严
厉警示!美国需要进行深刻反思"

首先! 美国需要深刻反思超前消费$

赤字过度等不可持续的经济增长方式!推
行负责任的财政政策! 实现经济再平衡"

美国不能总是空口宣称其资产依旧安全!

而应有健康$强劲的经济增长作保障"

第二!美国需要深刻反思自身的国际
责任!不能只顾政党和国内利益!也须对全
球投资者负责"由于历史的原因!美元占据
了国际货币体系的主导地位!美国国债等
美元资产也成为世界的主流投资对象!这
也决定了美国的国内经济政策会对世界
产生重大影响" 美国信用评级下调给市场
造成冲击!必将损害外国债权人的利益"

第三!美国需要深刻反思霸权思维!

改变对外干涉政策"

苏联解体后! 作为唯一超级大国的
美国依仗其强大的军事实力!到处插手
国际事务!推行霸权主义!而罔顾经济能
否支撑"对于陷入经济困境的美国来说!

反思其霸权思维和行动!正是其时"
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bc 为避免美
国评级下调冲击市场!七国集团财政部
长和央行行长 #日在亚洲市场开盘前发
表联合声明! 称将采取一切必要措施确
保金融稳定和经济增长"

声明说!'考虑到金融市场再度面临
压力考验! 七国集团财长和央行行长承
诺将密切合作!采取一切必要措施来确
保金融稳定和经济增长(!在必要时七国
集团将联合行动!保障市场流动性!确保
金融市场有效运行"

声明说!七国集团将正视财政赤字$

政府债务和经济增长面临的压力! 并对
美国和欧洲采取的果断行动表示欢迎"

声明说! 七国集团将在未来数周内
保持紧密接触和密切合作"
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)Z*(新加坡总理李显龙 #日表示!新加
坡今年经济增速的最新预测为 "!至 &!"

新加坡政府上次公布的经济增速预
测为 "!至 !!"

李显龙当天在国庆献词中表示!新
加坡经济上半年增长 ('-!!失业率维持
在 )'$!的低水平"

新加坡经济第一季度增长 #'.!!第
二季度大幅放缓至 %'"!!主要原因是基
数效应和制造业收缩幅度较大" 新加坡
制造业由第一季度的增长 $&'(!转为第
二季度的收缩 "'"!"

李显龙说! 新加坡必须关注全球形
势和自身长远发展" 他说!以中国和印
度为首的亚洲经济有望继续增长!然而!

欧洲债务危机悬而未决! 美国经济萎靡
不振!全球发展前景仍不明朗"
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