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央票利率停涨 加息预期舒缓
|K} 央票利率 !月 "#日停涨!舒

缓了笼罩多日的加息预期" "$日!央行发
行 $%亿元 &年期央票!中标利率较上期持
平于 $'(!)*" 同日!央行暂停正回购操作!

周二回笼资金大幅减少"

上周二 &年期央票利率意外上涨!打破
了此前连续 +周保持的 $'),!-*水平! 此后
周四发行的 $年期和 $月期央票利率也随之
上涨!令市场加息预期上升!股市在加息预期

的影响下连续阴跌" "$日是市场判断加息与
否的关键!如果利率继续上升!则意味着加息
箭在弦上!反之短期内应不会加息"

银行交易员称! 央票利率持平结果出
来后!现券市场出现一些买盘!央票利率持
平缓和了此前的加息预期" 当前全球经济
形势复杂!国内部分城市房价下跌!令市场
对加息判断存在分歧"

./01数据显示!本周公开市场到期资金

-(%亿元!相比前一周骤减 2)%亿元"央行公
开市场此前已连续五周净投放!累计金额达
-%$%亿元!其中上周净投放量为 $!%亿元"

第一创业证券分析师宋启超认为!受
外围风险影响!货币政策或保持观望!而资
金面整体将继续偏紧"从外部因素看!后续
外汇占款过多则仍可能提准! 过少则基础
货币投放偏低"从内部因素看!#宽财政$紧
货币%将令资金利率处于高位!而金融脱媒

使资金流出银行体系"两方面看!资金面整
体将继续偏紧!而作为内外问题的连结!汇
率的作用会提高"

澳新银行大中华区研究总监刘利刚
表示!对于央行来说!一方面国内通胀仍
处于高位!另一方面!发达经济体出现了
明显的减速迹象!加息决议的出台可能仍
将较为谨慎"

$~�!:��%

!"#$%&'()

�����

|K}

! 月 !" 日! 国际金价突破
#$%%美元大关!连日来不少机构也纷纷调
高金价预期" 国际金价连涨行情也反映到
了国内黄金市场"记者在太原市五一广场$

柳巷等多家金店采访发现! 即使眼下黄金
首饰和饰品价格每克高达近 &'%元! 但是
依然没能阻挡人们购买的热情"

太原市六福珠宝销售人员告诉记者!

该店 !"日黄金饰品每克高达 &()元!即便
如此黄金销售依然火爆" &买涨不买跌!不
少人看到黄金一直上涨都急着购买! 害怕
价格更高' %该销售人员说!也有消费者购
买黄金饰品和首饰是出于投资目的"

&消费者出于佩戴$收藏选择黄金首

饰和饰品是没有问题的!但是不要认为金
价上涨!选择黄金首饰和饰品也会从中获
利" %兴业银行理财师庄海洲说!黄金饰
品包含了较高的设计费用! 其售价远高
于国际金价!如果作为投资!短期内不会
有任何回报" 他说!黄金首饰回购渠道相
对单一!一般只有金店和中国黄金等专业
机构回购!而且其回购价格远低于实时金
价"

六福珠宝销售人员也表示! 近期通过
回购金首饰赚取差价的消费者主要是持有
黄金较久的消费者! 如果近期购买的黄金
首饰和饰品回购很难享受到金价上涨带来
的利润"
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|K} 近日!摩根大通中国区董事总经
理$首席经济师龚方雄表示!目前单一货币和
分散财政矛盾下的欧债问题是对全球真正的
威胁!未来有 $%*的可能产生二次衰退" 目
前状况下!中国的宏观政策不应再紧缩!外来
危机或将加速中国货币和财政政策放松的速
度" 龚方雄认为进入四季度 3股可能会有一
波不错的走势"

龚方雄分析!-%%!年以来全球债务的转
移路径基本上是从私人$ 非政府金融机构和
企业手上通过货币和财政政策转移到政府手
上! 其中美债问题只是外界对政府能力的质
疑!而非对其经济的担忧"但欧债问题是严峻
的结构性问题! 其走势涉及未来欧洲进一步
统一还是分散的抉择"

对于全球经济预期! 龚方雄认为最好的
情况是全球经济非常低迷地成长! 因为要削
减财政支出!在经济低迷$失业率高企的情况
下要紧缩财政! 同时货币政策的空间已经不
大"由于过去几周的变化!龚方雄认为经济面
临二次衰退的风险在增加!&我们现在认为有
$%*的可能%"
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|K} 据最新资料显示!今年二季度中
国首次取代美国!成为全球最大的 45市场"

市场研究公司 675的数据显示!今年二季度
中国市场 45出货量增长 &)*!达到 &!(%万
台( 与此同时! 美国市场 45 出货量下滑
)'!*!为 &++%万台)

675介绍说! 今年二季度! 中国市场中
45出货价值达 &&,亿美元!超过美国的 &&+

亿美元" 按出货量计算! 中国占据全球市场
--*的份额!比美国高 &*"

按全年出货量计算!675分析师布莱恩*
马说!-%&& 年中国市场 45 出货量将达到
+-)%万台!约比美国少 &%%万台)-%&-年!中
国市场的 45出货量有望提高 &!*! 超越美
国市场的 +22%万台!成为全球第一)
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|K} 据 !月 -#日尼尔森发布最新报
告显示!第二季度中国消费者信心指数为 &%(!

与上季度相比下滑 #点) 调查显示!消费者减
少了交通和外出就餐的开支) 尼尔森大中华区
总经理饶凯信认为+&中国消费者信心指数下
降主要是上季度高收入预期在本季度回缓) %

调查显示!主要是二线城市和农村地区消
费者信心指数下滑!而一线城市消费者信心指
数保持稳定) 其中!广州消费者信心最强!比上
季度上升 #点!达到 &%2(北京为 &%%!比上季
度提升 &点(上海则与上季度持平!仍为 ,,)

此外! 超过六成的受访者表示将放弃乘
坐出租车及驾驶私家车! 而选用公共交通工
具(超过五成表示将增加在家用餐的频率)

据悉! 消费者信心指数在 &%% 以上表
示信心水平乐观!&%% 以下表示相对悲观)

尼尔森中国消费者信心报告访问了超过
#(%% 位中国消费者!是此类研究中规模最
大的)
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!月 -)日两市再次走出冲高回
落!震荡下跌走势) 早盘受创业板大涨影响!

两市股指高开高走! 沪指一度逼近 &%日线!

但碍于技术压力及量能!股指随后回落!并回
补早盘跳空缺口)中小盘股成两市亮点!而金
融有色等权重股表现一般) 午后股指小幅回
升! 盘中券商股一度脉冲拉升! 但市场不买
账!股指上攻乏力!随即再次回落) 而银行,

地产等权重股继续走弱!拖累股指!题材股涨
幅亦纷纷回落!受此影响!沪指尾盘快速下挫
破 (日线!尾盘艰难守于 (日线上)

截至收盘!沪指报 -()&'%, 点!跌 &-',#

点!跌幅 %'(&*!成交 +%2', 亿元(深成指报
&&-#,'%点! 跌 )')+点! 跌幅 %'%)*! 成交
+2&'&亿元) 在盘面上!仪器仪表$物联网$医
疗器械$食品$电子器件等板块涨幅居前)

市场分析人士认为!-) 日时间窗口大
盘没有有效攻击上方的压力位! 尤其是成
交量依旧处于低迷的状态! 如果成交量没
有出现明显放大! 就依旧将处于前面说的
收敛三角形内无序的波动! 而当天高点就
有望成为超短线的高点)同样!既然成交量
依旧低迷! 也不用担心大盘短线出现大的
下跌! 这样无序波动的盘面依旧将维持一
段时间)
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|K} 连日来! 国际金价屡创新高!

不少一路踏空的投资者打算马上涉足各类
黄金投资品种)对此!理财专业人士建议人
们初涉黄金投资要根据自身情况理性投
资!切勿盲目跟风)

兴业银行理财师庄海洲说! 投资黄
金首先要分清&虚%和&实%)他说!实即指

投资实物黄金) &投资实物金条是个不错
的选择! 实物黄金具有较好的保值功
能) %庄海洲说!但是实物金条的缺点是
投资金额较大! 金条中加入了运输和保
管等成本费用!价格要高于实时金价) 同
时! 他提醒打算投资实物黄金的人们要
注意保存购买时的相关手续和凭证!便

于将来交易和回购)

虚拟黄金则包括纸黄金$ 黄金期货$

黄金 *8+$黄金基金等) &建议初涉黄金投
资的人们不要选择风险较大的黄金期货
和黄金 *8+) %庄海洲说!这类投资适合于
风险承受能力强$资金实力雄厚$经验丰
富的投资者)

庄海洲建议普通投资者选择黄金基金
和纸黄金! 因为二者投资门槛都相对较
低!风险相对较小!均适合稳健型投资者)

&投资黄金基金一般 #%%%元便可参与!其
变现能力和灵活性要优于实物黄金) 而纸
黄金投资门槛略高!约 "%%%元左右) 投资
纸黄金就像炒股一样买卖交易!没有实物
交割! 通过低买高卖赚取金价波动的差
价) %庄海洲说)

他也提醒!即使处在黄金牛市!投资者
也要保持谨慎!不要盲目高比例配置)
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¼:�¶T 中国银监会主席刘明康
-$日在回顾中国银行业监管实践时指出!

强化事前监管与持续监管!禁止银政$银信
-农村信用社.,银信-信托.,银担之间的不
当合作!提高风险监管有效性)

刘明康在银监会系统的一个培训班上

讲话时表示!今年以来!银监会继续实践逆
周期的监管理念! 针对全球金融危机对实
体经济影响的不断蔓延! 督促银行业金融
机构加大拨备计提力度! 增强风险抵御能
力! 要求银行业金融机构正确处理好业务
发展和风险防范的关系! 坚守风险管理底

线!扎实做好&贷前调查,贷时审查,贷后检
查%!严密防范票据风险!加强对贷款风险
集中度的管理)

他说!在加强持续监管的同时!坚持采用
并不断改进事前结构化限制性监管措施!降
低不同金融市场,行业,地域的风险传染性)

坚持关注银行体系与非银行体系间的
控股和防火墙建设!严防风险传递)严格管
控银行跨业乱办各类非银行金融机构!已
收购的每 $年,(年,+年要分别做一次同
行评比,综合评级!达不到高于行业平均业
绩的将勒令退出!禁止信贷资金进入股市!

禁止银行为企业债券提供担保! 同时要求
银行严密监测作为抵押品和理财产品的股
权价格的变动情况)
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