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谁在导演“疯狂金价”?
ò:óQôL

!

&

"#

YD '�� �

(�(近期国际黄金市场牵动着全球投资者
的神经!第三季度刚过半!国际金价在一个
多月内每盎司暴涨 !""美元!令人不可思议
地顶破每盎司 #$%"美元"天花板#!而后又
突然向下狂泻!一日内狂挫 &%%多美元$

是谁导演了"疯狂的金子%& 在全球资
本涌入黄金之时! 早有市场声音预见金价
将'见顶%!暴跌是否意味"拐点%临近&超过
&%年的黄金超级牛市将面临怎样考验&

õªö

$

%×÷sñø

今年上半年!金价很"温和%!整体涨幅
'(')(进入下半年!在欧美债务危机轮番爆
发的刺激下!金价开始飙升!从 *月 +%日
的每盎司 &'%% 美元起步!, 月 -+ 日国际
金价已经历史性地涨破每盎司 &$%%美元!

'%多天暴涨 !%%多美元! 涨幅达 -.)(其
中在 ,月里就上涨约 +%%美元$

正当市场纷纷预测!-%##年 ,月有望
创造 -$年来最大月度涨幅之时!黄金却毫
无征兆地迎来了 +年内最大单日跌幅!在
-!日大幅下挫 #%%多美元$

-!日! 纽约商品交易所黄金期货市场
交投最活跃的 #-月合约收于每盎司 #.'.(+

美元!比前一交易日下跌 #%!美元!跌幅达
'(*)!为 -%%,年 +月以来的最大单日跌幅$

而国际现货黄金则更为激烈地下挫了 #'%

美元$截至记者发稿时!国际金价跌势未止!

已滑落至每盎司 #.+%美元附近$

恒泰大通黄金分析师范祖盛认为!金
价遭遇今年最大跌幅! 抑制了此前连续 *

个交易日连创历史纪录的上涨势头$ 从大
的经济形势来看! 可能由于欧美股市全线
上扬!市场风险偏好有所改善!另外德国和
中国制造业数据好于预期! 缓和了人们对
全球经济增长的忧虑$

即使经济数据有向好趋势!黄金市场也
不至于反应如此强烈$市场人士认为!真正导
致金价暴跌的原因!还是资本的运作$市场中
在金价连续上涨中获利颇丰的 /01等多头
机构锁定盈利!趁机大量平仓抛售!强力打压
了金价$黄金 /01基金在连续加仓后突然连
续减仓 -.吨!主导了市场空头气氛$

@ùúû)üðª±*+

没有只涨不跌的市场!也没有只赚不赔
的投资!即使以)保值%功能著称的黄金亦是
如此!而且疯狂暴涨就可能带来惨痛大跌$

黄金业内资深专家刘山恩说! 本轮黄
金暴涨狂跌还是反映出目前国际黄金市场
的金融属性越来越强!商品属性越来越弱$

换句话说! 就是黄金实际需求和供求关系
对金价产生的影响力越来越弱! 而国际投
机资本对金价的主导力越来越明显$

"当黄金作为一种投机品种!只有拉大
价格波动空间!才能快速获利!所以暴涨暴
跌的行情可以理解! 但本次下跌的深度确
实出人意料! 毕竟目前的经济基本面还是
有利于黄金$ %刘山恩这样说$

根据历史数据! 黄金上一次如此疯狂
地上涨出现在 -%%. 年 $ 月至 -%%, 年 +

月!当时金融危机初现!市场追求避险!一
度将黄金价格自 *!#(#% 美元推升至阶段
性高位 #%+%(,%美元! 半年左右的时间涨
幅达 *%)! 但 -%%,年 #%月黄金价格回落
至最低 *,%(,%美元! 几乎回吐所有涨幅$

由此可见!黄金大涨伴随大跌!国际投机资
本从中获利!也是一种市场规律$

兴业银行黄金分析师蒋舒认为!从短期
看!国际金价此轮狂涨至 #$%%美元的行情!

是从 #.-+美元左右开始起步的! 实际上已
经积累了大量获利了结需求!此次大幅下挫

也是这种技术性回调需求的集中释放$

ðñý´)þÿ*!"+

疯狂上涨的金价究竟有没有泡沫& 这
是一直纠结市场的问题$ 黄金已经历了 ##

年大牛市!.年间金价翻了两番多(近期在
金价疯狂"盛宴%中!投资者并未选择退出!

而是更多资金涌入金市! 有市场观点就认
为!这已经是黄金将遭遇"拐点%的征兆$

记者采访多位业内专家均认为! 黄金
快速上涨可能蕴藏"泡沫%!但目前全球经
济复苏形势堪忧!通胀预期依然很强!加上
美国滥发货币的趋势难以遏制! 黄金作为
金融动荡中的"避风港%*通胀预期下的"硬
通货%的地位!短期内没有理由被动摇!此
次金价暴跌主要是获利回吐盘被突然放大
所引发的! 支撑高金价的基本面并没有明
显改变$

黄金分析师金多利认为! 目前市场高
度关注本周将举行的全球央行经济政策年
会! 美联储主席伯南克的演讲也很可能使
全球瞩目的第三轮量化宽松 +2/+, 明朗
化!)会前的黄金市场异动! 也反映了对此
次会议结果不确定性的担忧! 一旦第三轮
量化宽松明朗化! 意味着美国将再开印钞
机!是对黄金走高的直接支撑$ %

)黄金-拐点.难以在近期出现!牛市也
难言终结! 因为金价走势是国际经济基本
面决定的/#大陆期货分析师施梁指出!欧*

美债务危机目前并没有出现趋好迹象!反
而可能愈演愈烈(近期日本评级也被降低!

预示着日元已经难以作为避险资金的选
择(全球股市整体调头向上的动能也不足(

关键是全球货币体系出现的问题没有好的
解决方法! 大量超发导致实际购买力降低
的问题是症结! 这些因素短期内都无法撼
动黄金的强势地位$
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"='=年诺贝尔经济学奖得主*美国经
济学家彼得0戴蒙德 "(日接受新华社记者
专访时说!世界经济存在二次探底的)真正
风险#!欧洲债务危机以及许多国家政府对
失业问题重视不够是两大风险源$

正在德国南部小城林道参加第四届诺

贝尔经济学奖得主大会的戴蒙德说!世界经
济存在两大风险源头!一是欧洲主权债务危
机!另一个是)许多政府过于关注债务问题!

而对失业问题重视不够#$他说!美国和许多
欧洲国家正在谈论紧缩财政问题!如果西方
主要经济体实行过度紧缩政策!其影响将通
过出口等方式传导到世界其他地方$

在谈到欧债危机时!戴蒙德说!欧元区

形势很糟糕$决策者必须小心谨慎!在长期
政策和短期政策上加以平衡$

谈到就业问题时!戴蒙德说!美国劳
工市场主要问题是需求不足!尽管联邦政
府采取了财政刺激措施!但地方州政府没
有能力举债!而不得不削减开支$ 在各州
层面上失去的就业岗位接近于联邦层面
通过财政刺激创造的就业岗位$ 而目前联

邦政府刺激政策空间已十分有限$

他认为!美国基础设施存在很大短缺!

应该像中国那样兴修公路*铁路和桥梁$如
果这些东西早晚需要! 那么现在建设比以
后做好! 因为这样可以吸引失业劳动力和
资本$尽管短期它将提升债务水平!但应没
有人真正对美国未来的偿债能力产生怀
疑$他说!美国债务问题是长期性的而非迫
在眉睫$如果政府能够创造更多工作岗位!

就可获得更多税收!减少失业补贴!从而有
利于平衡财政预算$
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¢( 据新华社全国农副产品和农资价格行情
系统监测!与前一日相比!)月 "*日!蔬菜*

食用油价格以涨为主(禽蛋*牛羊肉*白砂糖
价格上涨(水果*水产品价格微幅波动(猪肉*

成品粮*奶类价格基本稳定$

监测数据显示!)月份以来!全国纯花生
油价格持续上涨!同比涨幅不断扩大$与 )月
'日相比!)月 "*日!全国纯花生油价格上涨
(5+)$ 分地区看!除黑龙江外!其他省区市纯
花生油价格均上涨!其中重庆*江苏*福建涨
幅居前!分别为 '*5")*'=5&)*)5+)$目前!全
国纯花生油价格明显高于去年同期!)月 "*

日同比上涨 ""5*)$

监测的 "'种蔬菜中!'' 种价格上涨!*

种价格下降!*种价格持平$其中!大白菜*油
菜*生菜*四季豆*黄瓜*茄子*豇豆*尖椒*苦
瓜*大葱*大蒜价格涨幅在 =5&)1'5*)之间(

西红柿*白萝卜*土豆*圆白菜*胡萝卜价格降
幅在 =5*)1'5&)之间$
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)月 "*日两市再次演绎单边大
涨行情!日 @线几乎收光头光脚大阳线$ 早
盘两市高开高走!随后在地产*有色跳水拖累
下快速走低!危机时刻!银行*券商*保险股揭
竿而起!一举扭转颓势!带动股指上行$ 受金
融股大涨激励!两市板块纷纷走高!一路推升
股指站上 '=日线$午后股指继续上行!煤炭*

地产板块成为做多主力!不断拉升!市场做多
热情重燃!板块纷纷加速上涨$沪指一路上攻
至 "=日线 "+==点附近!在略作试探后!股指
即快速冲上 "+==!攀升至 "+"=点附近$"*日
大涨使得日线 ;89A顺利金叉! 而沪市成交
量较前一日大幅放大 ++B$

截至收盘!沪指报 "+'*5"+ 点!涨 <(5'<

点!涨幅 "5-"B!成交 '=+= 亿元(深成指报
''*-)5- 点!涨 &*-5-) 点!涨幅 &5"=B!成交
)*(5+亿元$在盘面上!两市仅黄金板块小幅
下跌!其余板块纷纷飘红!其中券商*海西*

煤炭*保险*&C概念*交运*银行等板块涨幅
居前$

市场分析人士认为! 当日沪深两市放量
走出一根长阳线!DEFG指标以及 @GH指标
均在底部形成了明显的金叉! 对市场后期的
反弹形成了明显的支撑$ "+日大盘有冲高回
补 )月 *日留下的第二个缺口的可能! 不过
大盘冲高后有强势整理的需要! 为的是等待
*日线金叉 $=日线后跟上$"*日阳线是一根
标志性底部大阳线! 是奠定后市大盘震荡向
上趋势的一根多头基石线$
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