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中国物流与采购联合会和国家统计局
服务业调查中心 !日发布的数据显示!"月
份中国制造业采购经理指数 #$% 为
"&'()!较上月回落 *'+个百分点!结束了 "

个月的升势!显示经济增速的短期回落!但
并不意味着进入新的衰退阶段"

N<OPQRSTLUVWXY

一般而言! 由于节假日因素!"月 #$%

呈现季节性回落" 然而此次下滑幅度超出
市场预期! 令市场担忧当前经济增长动能
不足"

对此! 中国物流与采购联合会副会长
蔡进对记者表示! 尽管 "月 #$%一般较 (

月环比回落! 但此次数据回落较多仍显示
经济增速有一定放缓"

国务院发展研究中心宏观经济研究员张
立群也认为!"月份 #$%指数出现较大幅度
回落!与经济增长率回落的趋势是一致的"

#不过 #$%连续 ,个月保持在 "&)以
上!说明总体经济增长势头没有改变" $蔡进
强调!#当前经济增速短期回落!并不意味着
中国经济进入了新的衰退阶段%在关注经济
增速回落同时!也要看到经济发展向好的一
面!即转变经济发展方式初见成效" $

一方面! 经济结构的调整挤出了 &泡
沫$!缓解了通胀压力% 数据显示!"月制造
业购进价格指数为 (('-)!较上月大幅回落
!&个百分点% 该指数回落到最近 ,个月以
来的最低点! 有利于进一步缓解 .#%上升
的压力%

另一方面! 经济结构向优化改善方向
发展%从 #$%来看!当前第三产业发展好于
第二产业!在第二产业当中!制造业发展势
头好于采掘业%

此外!就业保持稳定增长% 制造业从业
人员指数! 自 /月份以来一直保持在 "&)

以上!"月份为 "&'")' 非制造业从业人员
指数自年初以来稳定地保持在 "&)以上%

这有利于提高公民收入( 扩大国内消费需
求!使经济发展保持稳定增长动力%

Z[\]^_`abcdefgh

然而! 从各项数据的快速下滑也显示
出在我国转变经济发展方式过程中! 由于
经济增速回落(结构调整!也不可避免地会
出现一些新的问题和矛盾%

蔡进分析说)&当前! 经济增长尚不稳
固! 需求不足和供给过快增长两方面导致

市场供需不平衡% 尤其是在内外需偏弱!订
单下降的情况下!产成品库存却有所上升%

这说明供给增长过快! 因此在稳需求的同
时还需控制供给过快释放% $

数据显示!"月份! 中国制造业新订单
指数为 (+'-)! 比上月回落 ('0个百分点%

新出口订单指数为 "&'()! 比上月回落 !'-

个百分点!两个指数都是今年以来的低点%

&新订单指数较大幅度回落!预示未来
企业开工率可能进一步降低! 经济增速可
能继续回落% $张立群说%

与此同时!小企业发展困难增加% 近 /

个月小企业 #$%持续回落!(("月甚至重回
"&)以内!分别为 (+'!)和 ("'*)!反映小
企业在经济增速回落过程中! 受到的影响
更为显著%

企业效益明显下滑也随之出现! 成为
当前环境下的突出问题% 统计局刚公布的
数据显示!(月份全国规模以上工业企业实
现利润同比下降 *'*)! 而 !1(月份同比下
降了 !',)%企业利润的下降!以及整体经济
增速的放缓! 已经对当下中国经济运行造
成了一定的困难和挑战%

蔡进认为! 这是我国转变经济发展方
式过程中不可回避的矛盾% 在转变经济发

展方式过程中! 企业目前这种以规模扩张
获取效益的盈利模式不可避免会受到挑
战!必然会使企业利润空间受到挤压%

i$jkl%Umno$pab%

出于对供需失衡和企业效益下滑的考
虑!专家认为!当前应突出&稳增长(保效
益$% 在&稳增长$基础上!把着力点放在&保
效益$方面!努力提高经济发展活力%

蔡进建议! 在做好需求端调控的同时!

应首先做好供给端管理!通过加大淘汰落后
产能力度!提高产业集中度!来有效抑制产
能过度释放!保持市场供需基本平衡!保持
价格走势稳定!维护好企业正常盈利环境%

其次! 在解决企业效益下滑( 降低成
本( 提高效益方面! 不应走规模扩张的老
路!而应通过降成本来寻求利润空间!从过
去粗放式低水平批量化生产模式! 向精细
化生产模式转变%

对此!不少专家认为!货币政策要从数
量型向价格型转变! 重点通过适度调整贷
款利息和差别化利率政策降低企业融资成
本'财税政策也要加快结构性减税步伐!减
轻企业税负%

在高盛集团投资管理部中国区副主席

哈继铭看来! 激发需求最简单的途径就是
降低贷款利率% 不过!要把企业的盈利!短
期看来财政刺激可以暂时提高企业投资动
力和利润率! 但是长期持续就需要加大改
革力度!让更多民营资本进入垄断领域!加
速市场竞争%

近期! 鼓励民间资本进入垄断领域的
文件集中出台% 虽然这些措施见效尚需时
日!但无疑有利于我国经济的持续性增长%
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�Lq�u� 因欧洲主权债务危机(

希腊退出欧元区预期加强( 美国经济数据
不佳(中国经济增速放缓等原因!导致全球
市场再现黑五月!股市(油价(金价均大幅
下跌%

由于美国经济数据不佳以及欧元区债
务危机继续蔓延!"月 /!日纽约股市承压!

三大股指最终以小幅下跌报收! 道琼斯指
数全月下跌 ,)! 创下 *&!&年来最差 "月
份表现%

伦敦股市*金融时报+!&& 种股票平均
价格指数在 "月份下跌了 0'")!该蓝筹股
指数上一次月度跌幅超过 0'")是在 *&&+

年 *月份%

继续受欧洲债务危机影响!加之美国经
济数据疲软以及美国原油库存连续第十周
增加!国际油价 "月 /!日继续下跌!纽约油
价 "月份跌幅创下 *&&-年 !*月以来最大%

到当天收盘时!纽约商品交易所 0 月
交货的轻质原油期货价格下跌 !'*+ 美
元!收于每桶 -,'"/ 美元!跌幅为 !'(0)%

整个 " 月份!纽约油价下跌 !-'/( 美元!跌
幅为 !0'")! 是 *&&- 年 !* 月以来的单月
最大跌幅%

受美国宏观经济数据不景气影响!纽约
黄金期货合约价格 "月 /!日窄幅波动!最
终微跌收盘%不过!金价自 (月 /&日以来跌
幅已达 ,)%
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人民币对日元直接交易从 !月 "日
起开闸!对个人客户来说好处多多!不仅
兑换日元成本更低而且赴日刷卡更划算%

记者 #月 $%日从银行业内了解到! 银行
间外汇市场开展人民币对日元直接交易
可降低经济主体汇兑成本!商业银行普遍
将积极发展涉日金融业务!尤其是在面向
个人客户的零售业务上#下工夫$%

«¸¹",�´º»

#&'""年银行间外汇市场人民币对
日元交易量达到 &(&)*亿元人民币% $中
国外汇交易中心的相关负责人对记者表
示!但是一直以来银行间外汇市场人民币
对日元汇率是经美元套算形成的!交易主
要将人民币对日元头寸通过美元拆分平
盘%因此人民币对日元交易的报价点差较
大!不仅成交量相对较小!而且市场流动
性不足%

记者查询 + 月 $% 日的中国银行外
汇牌价发现! 日元的现汇买入价为 %''

日元兑换 *)'$(,元人民币! 现汇卖出价
为 %''日元兑换 *)%'-$元人民币! 两者
之间的点差达到 !-!个基点' 而美元的
现汇买入价为 %''美元兑换 !$+)+$元人
民币 ! 现汇卖出价为 %'' 美元兑换
!$*)',元人民币! 两者之间的点差只有
&+-个基点%

中国外汇交易中心的相关负责人表
示!完善人民币对日元交易方式(开展人
民币对日元直接交易! 有利于活跃银行
间人民币对日元市场! 形成人民币对日
元直接汇率!降低经济主体汇兑成本!促
进人民币与日元在双边贸易和投资中的
使用%

#以后个人兑换日元的交易成本也有

望降低% $一家国有大银行的外汇交易员
对记者表示!由于从今日起银行在国内外
汇市场上兑换日元的汇率不必再经美元
套算!所以在机构降低日元汇兑成本的同
时!面向客户的人民币对日元交易的报价
点差可能缩小!即个人兑换日元成本有望
减少%

¨+©u¼ª½¾¿

#人民币对日元直接交易开闸后!对

个人客户来说好处不止是兑换日元成本
降低% $另一家股份制银行的零售银行部
负责人对记者表示! 从 !月 %日开始国
内客户赴日刷信用卡消费! 如果使用日
元信用卡在还款时可跳过美元转换这一
环节! 从而为客户节省 %)+)的货币转换
手续费%

记者从该股份制银行的信用卡中心
了解到!如果持卡人所在境外国家的结算
币种与信用卡的外币币种不同!则持卡人

在消费时需要按交易金额 %)+)被收取货
币转换手续费%但是在人民币与日元直接
交易后!国内客户在日本使用日元信用卡
刷卡消费可以节省下一笔手续费%

另外!国内客户在日本刷日元卡消费
直接以当地币种记账!无须在还款时经历
先日元换美元再美元换人民币的两次货
币兑换#折腾$!这样还可以避免二次兑换
的汇率风险%国内客户在用人民币进行购
汇偿还信用卡欠款时!不必再考虑免息期
内美元兑日元汇率变动幅度影响!而直接
根据人民币兑日元汇率锁定购买日元的
成本%

��ÀÁ¤ÂÃ"`Ä

据记者了解!在人民币对日元直接交
易开闸后!商业银行普遍将积极发展涉日
金融业务!尤其是在面向个人客户的零售
业务上#下工夫$% 一家中资银行的国际
部相关人士对记者表示! 预计人民币对
日元交易量将会显著增长! 因此该行正
考虑在公布的外汇牌价中减少日元现汇
买入价与现汇卖出价之间的点差! 以吸
引更多赴日留学或旅游的个人客户到该
行兑换日元%

另外!目前银行发行的外币信用卡主
要是美元卡(欧元卡和港元卡% 记者从多
家银行的信用卡中心了解到将增加日元
卡的发行力度!不仅将发行标准日元信用
卡!还会与相关商户合作发行联名日元信
用卡!为国内持卡人提供更多赴日消费的
优惠折扣%
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!月 %日!人民币汇率
中间价报 %''日元兑人民币 *''!*!元!较
上一交易日上涨 $($个基点% 中间价两天
上涨 %'*&个基点后!日元直兑人民币开始
在东京和上海两地市场进行%

厦门耀而耀投资管理公司技术总监卢
君表示!人民币直接兑换日元!标志着人民
币对非美元主要货币的汇率将开始建立一
个具有代表性的在岸汇率价格参考% 卢君
预计! 以后将会有更多的货币直接与人民
币兑换!脱离美元的束缚%

据悉! 三菱东京 ./0银行等日本三大
银行和中国银行( 香港上海汇丰银行等将
参与日元与人民币直接交易业务% 参与交
易的银行将分别决定东京和上海两地市场

的日元对人民币汇率! 并据此向企业等客
户提供交易服务%

#人民币对日元直接交易可更好地
满足企业不断增长的使用人民币支付
结算的需求!也有利于促进人民币与日
元在双边贸易和投资中的使用% $汇丰
中国董事总经理兼环球资本市场总监
廖宜建表示%

安邦咨询研究员分析认为! 从交易的
角度看!此举将减少换汇过程的手续!既降
低费用又减小汇兑的风险'在宏观层面上!

人民币与日元的直通将有助于人民币减轻
对美元锚定的依赖! 加上日本有意将人民
币纳入外汇储备之中! 对推进人民币国际
化进程有所裨益%

^4_`8abcd 3'41.

�ÈÎ 尽管开盘前有 +月 123略降的
利空消息传来! 但周五 4股两市早盘双双
高开高走!盘中沪指一度收复 !'日线!深成
指站上 $'日线%午后沪指低位震荡!冲高步
伐放缓!部分早盘领涨板块如环保(化工等
涨幅回落!同时铁路基建!水泥建材等权重
板块的拖累!也使得股指再度进入回调整理
状态%

截至收盘沪指报 &$,$点! 涨 ")&点!涨
幅 ')'+5!成交量 ,,'亿元%深成指报 %'%6#

点!涨 6)7点!涨幅 ')'65%

分析人士指出!技术上!结合 +月市场

的月阴十字星与周五再次十字星来分析!目
前具有一定的风险警示作用!结合内外因素
的不确定性! 市场孕育中期调整的概率较
大% 市场表现相对疲软!投资者的参与热情
不是很高% 股指目前运行的点位相对较低!

但上方压力依然较大!同时!市场的做多动
能也相对不足!若要上行!须有量能配合%

国泰君安证券认为!随着可能的降息和
降准!长期利率会稳步下降!稳增长政策推
出贷款需求将改善!流动性支撑市场估值改
善%国泰君安证券对下半年仍持较为乐观的
判断! 并认为市场波动区间在 87''98*''

点%在整体指数优化配置的基础上重点推荐
房地产(券商(机械(电子和医药!主题关注
节能环保和大流通%
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¥)记者从 %日召开的第三届中国工业软件
发展高层论坛获悉!我国工业软件市场增长
迅速!8'%%年市场规模已达到 !%!)7-亿元!

同比增长 %,)(5% 预计 8'%-年市场规模将
达 %'7,)-!亿元%

工业软件指专用于或主要用于工业领
域!为提高工业企业研发(制造(生产管理水
平和工业装备性能的软件%它可以提高产品
价值!增强企业核心竞争力%

随着我国工业转型升级的逐步推进!对
工业软件的需求进一步释放%中国工业软件

产业发展联盟 %日发布的*8'%%中国工业软
件产业发展年度报告+显示!8'%%年!中国工
业软件市场规模已达到 !%!)7-亿元!同比增
长 %,)(5!远远高于全球市场增长% 报告预
测!未来三年我国工业软件市场年均复合增
长率将达到 %(5! 预计到 8'%-年市场规模
将达到 %'7,)-!亿元%

中国工业软件产业发展联盟副秘书长
王威表示! 尽管市场成长快! 但由于起步
晚(积累少!在大部分工业领域!国外工业
软件仍占据统治地位! 软件国产化程度有
待提高%

5rTUst[uvw 61.

¸¯ÚÛÜ/Ý'Þßàáâãäwå

»ÈÎ

!月 %日开始! 沪深交易所 4

股交易费用及四家期交所所有期货品种手
续费全面下调!4 股交易费用总体降幅约
为 8+5! 期货交易手续费水平整体下降
7'5左右%

据上海证券报报道! 市场人士认为!股
票期货交易成本下调是让利于市场之举!不
仅有利于提升市场运行效率(活跃交投及投
资者参与人气!证券公司迎实质利好!还将
对改善中介机构服务水平(提升市场运行质
量及资源配置效率起到重要作用%

专家提出!#降成本(增效率$是我国市
场包括投资者(中介机构(上市公司在内各

参与主体的共同呼声!是资本市场发展的长
期方向!也正在逐步落实到监管部门的改革
举措当中%

据监管部门测算! 此次下调费用后!

期货交易所手续费水平整体下降 7'5左
右!4股交易费用总体降幅为 8+)% 同时!

为优化证券交易所收费结构!沪深证券交
易所 % 日起按上市公司股本规模分档收
取上市初费和年费!并对创业板公司减半
收取%

对此!中信建投分析师魏涛表示!#下调
费用是监管让利市场的举措之一!无论对投
资者还是对中介机构都是好事% $
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