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W- 随着美国等地高温干旱天气的持续!国
际粮价的"疯狂#也愈演愈烈$ 数据显示!过
去一个多月!包括大豆%玉米以及小麦等谷
物价格持续暴涨!大豆%玉米价格均刷新了
纪录!受此带动!国内市场部分农产品已现
涨势$ !""#年到 !""$年&粮食危机#的景象
仍未远去!产量的下降会否带动市场复制这
一走势'而随着国内市场进口量和信息输入
的逐渐增加!国内市场的物价水平会否受到
更多带动'

bcdMefgh

到 !"日收盘!芝加哥期货交易所大豆%

玉米以及小麦三大谷物期货价格已连续五
周大涨! 在过去短短的一个多月时间里!国
际玉米% 小麦价格的累计涨幅超过 %&'!涨
势最小的大豆期货价格涨幅也接近 !&'$国
际大豆%玉米两大品种期货价格均刷新了纪
录!国际小麦期价也触及四年来的高点$

在全球经济依然疲软的背景下!国际粮
价的疯狂表现让众多投资者大跌眼镜$ &天
气因素在市场的演绎超过了大多数人的预
料$ #中华粮网高级研究员李娜表示$

&这一轮的粮价涨势堪称是基本面和资
金面的(完美结合)$ #分析人士指出!一方
面!极端天气在农作物关键生长阶段持续更
加剧了减产的威胁!而另一方面!从历史上
看!推动粮价创新高的因素往往是比预期更
低的库存消费比!以及全球货币流动性充裕

预期的结合$&从目前形势来看!美国玉米和
大豆的库存消费比已分别创下历史次新低
和新低!且市场对全球货币流动性不断释放
的预期也较为强烈$#中金公司的分析指出$

目前国际粮价依然面临不确定性$&除了
宏观因素! 决定粮价会否持续上涨的因素主
要是两个*一是供应下调是否反映在价格中+

二是价格上涨对市场需求的抑制是否开始发
挥作用$ #中金公司的分析指出!从目前形势
来看!价格上涨对需求的抑制正显现!但减产
情况对价格影响的关键时刻可能还未到来$
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国际粮价暴涨! 国内市场受冲击的担忧
再起$国内市场部分品种已现涨势!典型的是
大豆的下游产品豆粕!从 (月份以来!大连商
品交易所豆粕期价累计上涨已接近 !&'$

&涨得太快了$ #一位从事粕类产品销售
的业内人士告诉记者!虽然价格上涨对销售
商意味着更高的利润!但涨幅太大也令人不
安!一方面下游企业可能会减少采购!而另

一方面!从农产品的规律来看!大涨之后可
能会大跌$

实际上!近年国内的粮食价格一直处于
全球价格的较高水平$发展改革委此前公布
的数据显示!到 (月份国内粮食价格仍高于
国际市场!其中小麦价格比国际市场每吨高
&%#元$

为此!有分析人士预计!国际农产品市
场经过新一轮上涨后!国内市场的粮食价格
水平可能会重新处于&洼地#$

&不过除了大豆外!其他粮食我国也并不
是非进口不可$#东方艾格农业咨询分析师马
文峰说! 粮价上涨对国内市场的短期影响可
能并不大!国内粮食可以实现自给自足$

中国社科院农村发展研究所研究员李
国祥也表示!上半年农产品在价格低位的大
量进口也为下半年市场的稳定奠定了基础$

海关数据显示!今年 )*(月份!国内进口大
豆 !+"&万吨!较去年同比增长 !!,&-!包括
玉米等在内的谷物和谷物粉进口同比增速
则高达 !""'多$
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尽管国际粮价暴涨对国内进口短期冲
击不大! 但总体上农产品进入涨价通道!国
际市场价格上涨对国内物价%供应的挑战不
容忽视$

价格的变动受到关注!目前国内农产品
价格按与国际市场关联程度可分为三种*完
全受国内形势主导%依赖国际贸易满足以及
受国际农资%上游间接影响$&比如蔬菜基本
不受国际市场的影响!国内市场的供求关系
决定了价格!但随着经济的全球化!农产品
的金融属性凸显!品种之间的联动性已大大
增强$ #业内人士指出$

在一些业内人士看来! 除了直接贸易产
品对国内市场相关价格的直接传导外! 尤其
值得注意的是国际粮价上涨对农资等上游产
品的拉动$据中金公司的分析!国际化肥价格
常滞后反映 !个月! 而国内化肥价格在上涨
约半年后!下游农产品的价格也常开始上涨$

为此!业内人士指出!国内市场需警惕
国际农产品价格通胀通过农资渠道向国内
传递$&如果进口粮食价格上涨 !"'!将带来
饲料直接成本上涨 ('以上! 考虑到间接对
其他价格的影响!带动 ./0涨幅可能达 ",#*

),&个百分点$ #东方艾格农业咨询测算$

为此!渣打银行经济师李炜预计!尽管
农产品价格上涨的传导效应还存在不确定
性!但国内 ./0涨幅预期已在探底!到明年
通胀压力可能会再次凸显$
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~*� 上周五欧美股市大幅下
跌!而周末未出利好消息!! 月 "# 日两
市早盘双双低开!随后在水泥%煤炭%地
产等权重板块的带领下震荡下行!两市
双双创出新低! 沪指击破上周低点!创
出新低 "$%&'&( 点!离年初的 )$%" 点只
有 % 个点之差 ! 深成指午后也创出
*$&)'*+ 点新低$ 随后虽有农林牧渔%港
口%出版传媒等板块表现!但金融%地产
等权重股成为全天杀跌元凶!使大势向
空方偏转$ 题材股的活跃或激起部分投
资者的参与热情!但对指数反转毫无作
用$ 在市场缺乏热点!缺乏量能!资金再

度出逃的情况下!难以出现回升!股指
持续低位震荡整理$

截至收盘! 沪指报 )$,$',-点! 下跌
)!'),点!跌幅 $')(.!成交 ,!*'+亿元+深
成指报 *$+('-) 点!下跌 $,!'$* 点!跌幅
$'&+.!成交 &-$'&亿元$ 全天沪深两市成
交量再现低迷!股指低开震荡之后!个股
难以维持弱势平衡$

市场分析人士认为! 目前市场处于
明显的下降趋势! 而且振幅较小! 短线
即使出现反弹! 也只有几十个点的空
间! 目前大盘若想出现大幅反弹! 必须
要突破下降趋势$ 如果主力能够快速向
下打压跌破 )$-- 点或者更低到 )-&- 点
附近完成 /头的调整! 大盘有望迎来一
波较大的上涨$
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业集团股份有限公司 ,海南橡胶!(-$$$+-

近日发布的业绩预减公告显示! 预计公司
)-$)年 $0(月份归属于母公司所有者的净
利润与上年同期相比下降 &-.以上$

公告称!经海南橡胶初步测算!)-$)年
上半年公司业绩出现了较大幅度下降!主
要原因是天然橡胶产品销售价格相比去年

同期大幅下跌$ )-$$年 $月1(月!海南橡
胶归属于母公司所有者的净利润为约 ,'""

亿元!基本每股收益为 -'$$元$

作为全国最大的天然橡胶资源控制型
企业!海南橡胶于 "-$$年 $月 !日在沪市
挂牌上市! 成为国内资本市场天然橡胶领
域第一股! 公司现在海南拥有 %&%万亩集
中连片的胶园$
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~*� 据全球领先管理咨询公司贝恩公
司与世界领先消费者样组 2345367869:;34<9

近日发布中国消费者购物行为调查报告称!中
国消费者购买品牌商品忠诚度不高!喜欢尝试
不同品牌的产品$

调查研究了 , 万名中国家庭的购物习
惯!对 )(种消费产品包括饮料%包装食品%个
人护理用品等进行了分析!结果表明!尽管超
过 (-=的中国消费者声称品牌是他们购物
的重要考虑因素!但是在实际购物中!他们喜
欢尝试不同品牌$

贝恩大中华区消费品% 零售及奢侈品业
务主席布鲁诺.兰纳分析认为! 企业营销人员
必须关注消费者的真实购物行为! 而不能完
全基于购物者在市场调查中对过去购物行为
的回忆或对未来消费行为的预判$
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! 月 )$ 日
上午!作为海南本土最大的期货公司!金
元期货海口玉沙路营业部正式成立!这
是金元期货继上海%大连%深圳%郑州和
西安后开业的第 ( 家营业部$ 同时金元
期货还联合中国金融期货交易所% 金元
证券股份有限公司举办了 "股指期货金
元行/海口站讲座活动!旨在促进股指期

货市场健康有序发展! 切实做好投资者
教育工作$

据介绍!近年来!随着期货市场的不断
发展和壮大! 金元期货也在不断成长和快
速发展$海口营业部成立后!金元期货公司
将为海南及全国广大投资者在股指和商品
期货方面提供更为全面%专业的服务!并能
为客户制定个性化的投资方案$
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