
股民问答
! !!!

问!

!"""#$

上港集箱与重庆市南岸区

人民政府
%

月
&'

日签署了!关于合作开发

建设重庆主城港区茶园作业区项目合作意

向书"#请问具体情况及对
!"""'$

的影响$

答!预计项目总投资约为
!"

亿元!该公
司通过与当地政府合作的方式"这是公司长
江战略#拓展东北亚集装箱中转市场方案具
体实施! 预计上港集团未来将是行业整合
者"将是港口行业中的龙头"预计

!##$

年公
司货物吞吐量与净利润将增长

%#&

左右!

"由华泰证券海口 许超解答#

热线!

!"#$%#%&#''

主持!陈平

印花税下调
的N个理由

原因一 降低交易成本$

活跃股市

实际上# 印花税在我国证券交易

成本中占有很大的比重# 比佣金的水

平要高得多% 粗略计算# 印花税占交

易成本的
("!

以上%下调印花税率#可

以降低交易成本# 在一定程度上起到

活跃市场的作用#对于重新聚集人气#

重振投资者信心有所帮助%

原因二 印花税税负过

高造成负回报

印花税必须取消# 理由绝不是为

了单纯救市# 而是为了中国资本市场

的长远发展% 以成交环节征税来降低
)

若以每天成交量
&(**

亿计#印花税收

+,

% #一年的印花税
+!""

亿元#券商

佣金
&%""

亿元# 合计
!"""

亿元#而

&""!

年
'%""

多家上市公司的利润仅

+$-&

亿元#属于流通股股东的利润仅

'&""

亿元#何况大多数不分配% 就是

说#投资者付出
!"""

亿元的交易成本

去追逐上市公司仅
'&""

亿的利润#这

是严重的负回报投资%

原因三 从国际对比看$

不符合国际现行规则

目前世界上只有澳大利亚和中国

是对买卖双方征收# 其他国家只对买

方或卖方征收# 甚至不征证券交易印

花税% 其二#税率过高% 买卖双方分别

按
+"

的税率征收# 是全世界收取证

券交易印花税最高的国家% 大部分发

展中国家和新兴工业国家的税率水平

在
'"

左右% %来源!东方财富网&

昨日股市

投资者学校

如何规避
权证交易风险

!

月
!'

日" 沪深两市再现井喷行情"

个股出现了久违的普涨" 而涨幅最大的当
属认购权证青啤

()*%

" 涨幅达
%$+,"&

"

令不少投资者羡慕不已!其实"权证交易具
有财务杠杆效应"且实行

-.#

交易"投资
者虽然有机会以有限的成本获取较大的收
益" 但也有可能在短时间内蒙受全额或巨
额的损失! 为规避风险" 在交易之前应了
解以下主要事项$

一# 权证具有证券类产品交易所具备
的各种风险!

二# 权证在存续期间会与标的证券的
市场价格发生互动关系! 投资者应特别关
注标的证券价格波动对权证价格的影响!

三#权证有一定的存续期间"且时间价
值会随着到期日的临近而递减" 甚至变得
毫无价值!

四#权证交易异常时"交易所可能采取
包括临时停牌#公布相关账户信息#限制交
易等监管措施" 都可能对投资者的投资产
生影响!

总之"投资者交易之前"应认真阅读权证发
行说明书和上市公告书"

对其可能影响权证或权证
价格的因素有所了解!

%和讯海南提供&

热线!

%%%%#(""

欧元澳元再创新高
本周中段"欧元#澳元两大货币兑美元

再创新高" 其中欧元一度突破
%+,#

美元"

为
%///

年欧元面世以来的首次%而澳元报
#+/0"%

美元"为
!"

年的高位! 两大货币的
急升都是因为利率方面的影响!

欧洲央行管理委员会成员诺亚周二表
示" 欧洲央行将竭尽所能将通膨率降至目
标水准

!&

以下" 并称在必要时将调整利
率! 无疑在暗示欧元区还可能会升息! 相
比欧洲央行"美联储似乎还将进一步降息"

以避免经济进一步放缓! 利差优势确实大
大有利于欧元!食品与能源价格大涨"引发
通膨担忧" 这令促使欧洲央行官员发出强
硬评论!他们决心抑制物价上涨的冲击"而
这可能进一步推升欧元!

%海南交行满金宝&

图解! 左图为
&))$

年
"

月
!%

日
*(

月
!$

日沪综

指日
+

线图

最近一次的证券交易印花税税率调整是由财政部

于
&))$

年
'

月
")

日凌晨宣布$由
!!

调整为
"!

$这

直接导致了本轮牛市中令投资者刻骨铭心的'

'*")

(暴

跌)

'

月
")

日当天$沪指收跌
%,'-

$随之而来的是市

场持续近两个月的大幅震荡$ 市场开始出现熊市重新

来临之论调) 两个月后$大盘重新步入升势)

税率上调令证券印花税税收大增) 国家税务总局

的数据显示 $

&))$

年国内证券交易印花税收入达到

&))'

亿元$比
&))%

年增长
!),&

倍)
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印花税下调消息早有预期

行情有望逐渐展开
本报讯 经国务院批准"财政部#国

家税务总局决定从
!##$

年
"

月
!"

日
起 "调整证券&股票'交易印花税税率"

由现行
'"

调整为
%"

! 此次印花税下
调让后市充满了悬念"因为此次消息有
可能已提前为市场所获知!

下调消息提前泄漏*

之所以说印花税下调消息可能会提
前被市场获知"主要基于两个方面的判
断$首先"就是

"

月
!'

日 "沪深股市的
走势之强" 实在大大出乎市场的预料"

特别是其中权重股的拉升"更是与近期
的行情不太适应" 一些市场人士猜测"

肯定会有重大消息发布%其次 "发布印
花税下调消息的并不是财政部网站"而
是中央电视台的(新闻联播)栏目"这本
无可厚非"但是一些财经网站在 (新闻
联播)栏目播出之前"就已经发布了印
花税下调的消息!

有关资料显示" 历次印花税下调对
于股市都有影响! 其中"

%//%

年
%#

月"

深市将印花税率从
,"

调整到
'"

"牛市
行情启动 " 后上证指数从

%$#

点升至
%//!

年
0

月的
%"!/

点"升幅达
,/"&

!但
是并不是每次调整印花税都能产生大行
情的"

%//$

年
,

月"证券交易印花税率从
0"

下调至
""

"股指不升反降"两个月内
震荡走低

"##

点!

!##%

年
%%

月
%,

日印
花税率再度调低至

!"

"股市又产生一波
%##

多点的下行波段行情%

!##0

年
%

月
!'

日" 财政部又将证券交易印花税税率
由

!"

下调整为
%"

"股市轻微拉升后随

即呈震荡下行趋势!

!##%

年
"

月至
!##0

年末"股市基本表现为熊市!

从这些规律来看" 在牛市启动行情
中"印花税的下调可谓是股市的 *兴奋
剂+"但如果是持续低迷的行情中"往往
印花税的利好政策所起到的作用就是减
缓下跌速率"却不能挽回下跌趋势"市场
筑底的过程往往不以人的意志而转移!

从此次的行情来看"比较复杂"一方面消
息可能已经提前泄漏获知"另外一方面"

印花税下调也是市场所一直期望的"并
没有超出市场的预期!

")))

点政策底有望夯实

虽然此次印花税下调的消息对于市
场的影响还很难判断"但有一点可以肯定"

这就是政策救市行情有望逐步展开"特别
是

'###

点作为政策底被进一步夯实!

从周日晚上证监会突然发布对于
*大小非+解禁的新政策"到今天财政部
如市场所料的发布降低印花税的消息"

其中重要的一个市场点位就是上证指数
的

'###

点! 特别是
!!

日上证指数最低

下探至
!//#

点之后"市场更是出现了一
波强势上扬"而印花税降低的消息"使得
投资者更进一步明确了管理层救市的信
心!因此"可以这样判断"即使

!"

日沪深
股市可能会冲高回落 " 但进一步跌破
'###

点的概率已经大大降低了! 随着投
资者信心的加强"行情也有望逐步展开!

哪些利好值得期待

目前市场关注的救市举措已经在大
小非和印花税两个方面出台"虽然大小非
减持的相关规定还不够完善"但至少是一
种政策态度! 印花税下调也是在市场预期
之内"从这点来看"后续还会出台一系列的
配套政策措施"这些政策举措的出台一方
面承认可前期下跌的非理性"这一政策信
号给市场注入新的活力"增强投资者信心!

从后续政策来看" 主要两点可以期
待"首先就是对于*大小非+解禁政策的进
一步明确"因为就在证监会发布的消息的
第二天" 一家上市公司的股东就减持了
#+///&

" 可以说将政策运用到了极致"这
就需要管理层对于政策进行进一步明确!

另外一个可以期待的政策就是对于再融
资的约束"特别是此轮下跌的一大诱因就
是中国平安的天量再融资"因此对于再融
资如何约束无疑将成为后市的一大看点!

但不管政策如何演绎" 有一点是投
资者应该从此轮下跌中吸取的教训"这
就是不能乱买股票" 特别是听说所谓的
*消息+买股票"一定要注重上市公司本
身的投资价值" 股市不可能是普涨普跌
的! "来源!东方网&

规范“大小非”
解禁仅4天后，印花
税又从3‰降回1‰

政策利好
组合出拳
本报讯 自

"

月
!"

日起" 内地证
券交易印花税将由现行的

'"

调降为
%"

! 印花税调降是
1

股本轮下跌以
来市场普遍冀望的利好" 如今最终兑
现"离

!#

日夜宣布规范*大小非+解禁
仅

"

天"此间市场人士认为"政策利好
*组合拳+已明确祭出!

内地证券印花税于
!##2

年
0

月行
情高企之时"由

%"

调升为
'"

! 业界普
遍认为"沪指已跌至去年

0

月之前的低
位"调降印花税亦应在情理之中!

最近一周"内地政策*组合拳+频
密出手"中国证监会

!#

日发布(上市
公司解除限售存量股份转让指导意
见)"限制大小非

3

股改后限售股票
4

解
禁"

!'

日国务院又通过 (证券公司监
督管理条例)#(证券公司风险处置条
例)两项针对证券公司的规范制度!

此间分析人士指出" 市场期待的
利好*组合拳+已渐明朗"一方面可看
作市场机制的灵活与 *因时而变+"亦
可解读为政府针对前期沪深股市低迷
的*有作为之举+!"来源!中国新闻网&

关注印花税下调

新闻背景

两市放量大升
本报海口

.

月
&"

日讯 &记者陈

平'尽管昨天沪深两市绝处重生"至今
日终盘" 两市

%0##

多家股票仅有
"!

家下跌" 成交也从昨天的
$##

多亿元
放大到今天的

%!##

多亿元!两市也出
现久违了的大面积涨停个股"共达

2"

家&未含
5-

#

5

股'!

板块个股方面"中国石化#宝钢股
份# 中国石油等为首的大盘权重股大
举反攻"稳步推动股指上行!以兰花科
创为首的煤炭股"以栋梁新材#中金岭
南#锡业股份#

6

锆业涨停为首的有色
金属涨幅均在

07

以上 "钢铁 #石油 #

地产等板块亦集体表现活跃" 无一下
跌! 盘中可见大盘蓝筹股明显受到大
笔资金的追捧! 其中一季报喜讯不断
的金融股近期明显有大资金流入!

对于今天两市的异常强劲表现"

市场人士认为应与消息面上近期国务
院副总理王岐山巡视了中国证监会"

其后又会晤了各大基金公司有关! 他
们相信" 政府高层的行为反映中国股
市的问题已引起了关注!

对于后市"有分析认为"从种种迹
象来看" 现在看政府已经决定铁心救
市! 明天出现大涨应不奇怪!

去年
'

月
")

日当天$

沪指大幅低开$收跌
%,'-

$

调整持续
!

个半月以上)

.

月
&"

日$股民在重庆一家证券营业部关注行情) 当日$沪深股市双双大幅上

涨) 新华社发

历次印花税调整对市场的影响

回顾证券交易印花税调整的历史#无论是印花税的下调还是上调#从历史数据看#股市表现一般为熊牛互现#对熊'牛市

场的基本态势没有根本影响%

#!!

到
"!

&))$

年
'

月
")

日 $

低开
',%#-

+跌
%,'-

#

经过近两个月的震荡调整后重新步入升势$直到当年
!)

月中旬

调整时间 调整幅度 首日沪指表现 股指后续表现

&))'

年
!

月
&"

日
$&!

到
!!

#

高开
!,#!-

+涨
!,$"-

$

此后一个月内现波段行情$随后继续探底$直至年中股改行情启动

&))!

年
!!

月
!%

日$.!

到
&! #

高开
%,.&-

+涨
!,'$-

#

股市产生一波
!))

多点的波段行情$

!!

月
!%

日是这轮行情的启动点

!###

年
%

月
!

日 $.!

到
"!45

股
6

#

上证
5

指一个月内从
"(

点飚升至
%&,'

点$升幅逾
')7

!##(

年
%

月
!&

日 $'!

到
.!

#

高开
!,#"-

+涨
&,%'-

$

上证综指此后形成阶段性头部$调整近一年

!##$

年
'

月
!)

日
#"!

到
'!

#

高开
!,%!-

+涨
&,&%-

$

直接导致上证综指出现
&))

点左右的跌幅

!##!

年
!)

月
!)

日$%!

到
"!

#

高开
),(.-

+涨
!-

#

半年后$沪综指从
!()

点飚升至
!##&

年
'

月的
!.&#

点$升幅达
%#.-


