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本报海口
$

月
%

日讯 !记者陈平"九
月开市三天!沪深两市也连跌三天!今天!

沪深两市不仅又创本轮调整以来新低!其
中! 沪综指盘中不仅击穿了近期
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点
低点!最低更是见
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点!离前一轮牛
市高点
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点不足
)

个点"

今天!工商银行#中国石油#建设银行
等权重股和基金重仓股的疲态!成为拖累
股指下挫的主要做空力量"小市值股照样
活跃! 涨停板中有不少超跌题材股的身
影" 今天下跌量能有所放大!两市达

$'"

亿元!比昨天增加了近
*&&

亿元" 沪综指
在午后盘中创下了
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点的近期新低
点后!大盘在权重股的带领下出现了一小
波反弹" 但做多信心严重不足!两市直至
收盘都不能收红!沪综指收报
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下跌
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点! 跌幅
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$ 深成指收盘
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点!下跌
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点!跌幅
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华泰证券海口营业部分析师许超认为!

今天沪综指逼近
!!$(

点而不破!资金护盘意
图较为明显!后市在此位置当有一定支撑!加
上今天下跌时放量!当有一定幅度的反弹"

!求是"杂志请学者笔谈股市
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本报综合消息 针对当前
.

股市场
连绵不绝的深幅调整# 投资者对经济可持
续发展信心的逐渐缺失!

/

月
*

日!中共中
央机关刊物%求是&当期杂志以%坚定信心
推进资本市场的稳定发展&为题!邀请三位
学者聚谈我国资本市场中长期趋势"

中国社科院工业经济研究所研究员沈
志渔! 中国青年政治学院经济系主任林江!

中国人民大学校长助理#金融与证券研究所
所长吴晓求等三位学者在当期的 %求是&杂
志'求是笔谈(专栏中共同撰文指出)我国经
济增长的持续性可以期待$在监管上要重拾
投资者信心$在制度上要大胆金融创新"

作为中国共产党在思想理论战线的重
要阵地!%求是&的'求是笔谈(栏目推出时
间并不固定" 上一次推出该栏目是在今年
$

月
*

日"

在上述长达
'&&&

余字的长文中!三位
学者分别针对实体经济# 投资者信心和制
度创新进行了探讨"

关于实体经济发展趋势! 沈志渔认为
'未来上市公司盈利能力变动完全能够支
持目前的市场价格(" 他指出!我国上半年
虽然在经济增速上出现适度回落! 但增长
质量得以提高" '如果剔除政策性亏损严重
的石化和电力两大行业!其他

-'

个工业大

类行业今年前
(

个月实现利润同比增长高
达

-"%$,

! 增幅比盈利水平较高的上年同
期还多出
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个百分点" (

而林江指出! 股市现阶段的下跌有悖
常理! 资本市场稳定发展的当务之急就是
重塑理性# 重振信心)'市场参与者保持足
够信心! 即使经济有一些问题也能在发展
过程中逐步化解$而如果信心崩溃!本来基
本面良好的经济也会被搞坏! 最终受害的
是所有市场参与者" (

在林江看来! 某些机构及股评家不负
责任地'大胆(将股市点位预测到
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点
甚至到
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点以下!这无疑会冲击投资者

信心"

吴晓求则提出! 政府需要用创新的精
神不断完善现有资本市场规则!'墨守成规
是无所作为的表现" (他指出!在过去相当
长的时期里留下了'政策市(的烙印!除了
指政府对市场的监管具有浓厚的主观色彩
外! 还指对市场的监管过多地去关注指数
的涨落$而在关注指数涨落过程中!政策又
似乎更关注上涨!而不太关注下跌!形成了
所谓的 '管涨不管跌( 的市场风险管理理
念!认为上涨是风险!下跌是安全!'我们需
要对这些流行甚广的资本市场管理理念进
行反思" (
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本报综合消息 作为牛市的最后一面
旗帜!这两天沪深两市唯一的百元股贵州
茅台*
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+大跌逾
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!股价也从今年
*

月的高点
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元跌至
-

日收盘的
*0'%*(

元" 同时!在前期表现抗跌的基金
重仓股也纷纷大幅补跌" 有市场人士表
示! 这意味着随着市场信心的极度匮乏!

基金抱团策略正在瓦解"

贵州茅台并不是近期惟一遭遇基金
抛售的股票!从上月即遭遇腰斩的冠农股
份 *

+&&0(*

+! 上周连续暴跌的大商股份
*

+&&+/$

+! 再到周一跌停的苏宁电器
*

&&0&0$

+! 这些都是清一色的基金重仓
股" 而在这两天的盘面上!基金重仓股继
续成为杀跌主力"作为基金重仓股的双汇
发展*
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+和沈阳化工*

&&&+/"

+!

0

日
双双以近期的天量被封于跌停!沈阳化工

更是以
/%$0

元创出本轮调整新低" 从刚
刚公布的半年报来看!双汇发展第二季度
基 金 持 股 比 例 占 流 通 股 比 例 高 达
'+%$-!

! 而沈阳化工机构持股比例也近
-&!

" 此外!张裕
.

#石基信息*
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中材国际*
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+等一系列高价股也都
大有向下破位之势"

东方证券分析师欧阳山指出! 基金重
仓股的大幅杀跌!分析起来有几个原因)一
是业绩不佳!预期落空$二是估值过高$三
是大小非减持压力大$四是偶发事件触发"

而目前来看不少基金重仓股在公布半年报
之后快速连续下跌! 说明基金已开始下调
所持重仓股的盈利预测! 这也意味着基金
'抱团取暖(盈利模式的终结" 对于近期大
幅补跌的基金重仓股! 欧阳山建议投资者
仍应以观望为主!不宜盲目介入抄底"
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本报讯 据每日经济新闻报报道!虽然
无可奈何!但碧桂园*

&0&&'
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+终究还是
成为'亚洲股神(李兆基近年来

345

投资的
一大败笔"

0

日!李兆基出席旗下美丽华酒
店*

&&&'*

!

12

+股东大会后公开表示!先前
持有的碧桂园股票已经很多! 所以未来无
意增持"

0

日再度刷新上市以来新低的碧
桂园收报
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港元! 较去年上市发行价
(%-"

港元下跌
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!换言之!李兆基的账
面亏损已近
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亿港元"
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本报讯 据中国证券报报道! 权威金
融数据提供商
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日前公布的资料显
示 !

"

月份全球新股发行数量创下了自
*//(

年有相关记录以来的最低水平" 数据
显示!

"

月份全球只有
0(

家公司进行了首
次公开募股

>345?

! 筹资总额为
*0%(

亿美
元! 这一月度筹资额也排在历史倒数第九
位"从欧洲到亚洲以致北美!几乎每个主要
市场都出现了
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数量骤然下降的情况"
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亿港元
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收购后汇源品牌继续保留

据新华社信息 可口可乐公司
/

月
)

日宣布计划以现金收购中国汇源果汁集团
有限公司" 该公司为香港上市公司

@

拥有
汇源果汁在中国的业务"

汇源果汁
>&*""+%12?

在上市仅一年半
的时间后宣布即将退市! 并以

*'/%0

亿港
元的价格将全部已发行股份出售给美国可
口可乐公司旗下子公司"

可口可乐公司自
*/'/

年在中国开展
业务

@

其业务以带气饮料品牌可口可乐#

雪碧#芬达最为知名"

'汇源在中国是一个发展已久及成功
的果汁品牌

@

对可口可乐中国业务有相辅
相成的作用" ( 可口可乐公司首席执行官
及总裁穆泰康说"

'中国的果汁市场在蓬勃快速增长"这
次收购将为我们的股东带来价值! 并为可
口可乐公司提供一个独特的机会以增强在
中国的业务" 此举进一步表明我们对中国
市场的承诺

@

为中国消费者提供饮料选择
以迎合他们的需求" (穆泰康说"

如收购成功
@

可口可乐公司将会利用
其跨国饮料公司的国际专业优势

@

进一步
发展汇源果汁品牌以配合中国消费者不断
转变的需求" 这次收购预料可提升运作效
益! 尤其是通过利用汇源在全国的生产设
备
@

及可口可乐的分销网络和原材料采购
能力!将带来协同效应"

这次建议收购是否成功需视中国有关
主管部门的批准"

可口可乐公司表示目前的计划是保留汇
源现有业务运营模式

@

日后将会对业务和协同
效应再作评估" '我很高兴汇源公司现任董事
长朱先生同意出任名誉董事长" 汇源的业务
和可口可乐公司将因他对中国饮料行业的丰
富的知识!及他的经验和指导

@

得以受惠" (穆
泰康说! '我们承诺在汇源品牌和现在业务
模式的基础上继续发展

@

提升其固定资产的利
用
@

及为汇源的员工提供更佳的机会" (

可口可乐公司建议收购要约为每股港
元
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元
@

并等价收购已发行的可换股债
券及期权"
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牛市行情时会消灭
!

元股#大熊市时也

会产生
"

元股#这些都是市场正常的反应$

去年上半年低价股与题材股的疯狂#造

就了一波狂热的低价股行情#其时的沪深两

市很难见到
!

元股#这也是牛市的魅力所在$

当然#熊市时的凄惨#不仅表现在股指的大幅

下挫中#更体现在个股股价的面目全非上$

今年以来股指的新低不断#并且直接

考验到
#$$"

年
%%&!

点的点位#与之相对

应的是#市场中的
'

元股的重新出现$

(

月

%(

日#沪市
)*+

梅雁最低探至
,-.(

元#尾

市勉强以
%-$,

元的价格报收$ 至此#本轮

调整以来的首只
,

元股诞生了$

,

元股的出现#无疑是市场的悲哀$不

仅持有该股的投资者遭遇到更大的损失#

而且上市公司也因之%声名大振&$而更为

重要的是#

,

元股的出现#折射出市场估值

回归的必然性$

披%星&戴%帽&的
)*+

梅雁#每股净资

产跌破了面值#连年亏损#每股未分配利

润为
/0-1112

元# 上市公司基本面乏善可

陈$ 并且#在跌破
%

元的当天#还有近
'

亿

股的限售股解禁上市$ 正是在诸多因素的

合力作用下#

)*+

梅雁成为此轮调整以来

的首只
'

元股$ 但话说回来#即使
(

月
%(

日
)*+

梅雁没有那么巨量的限售股上市

流通#其跌破
%

元也没什么奇怪的$

3

股市场首只
'

元股产生于
%00&

年#

*+

银广夏因为巨额造假股价飞流直下#当年
4

月

#(

日报收于
'-.!

元# 纪录就此产生$ 而到了

#00!

年
'

月份# 沪深市场的
'

元股竟然多达

百余只$实际上#不只是
*+

银广夏#在
#00&

年

的年底#

*+

达尔曼因为股价跌破面值而黯然

%成仙&#在
3

股市场上竖起一座%里程碑&$

)*+

梅雁步入
'

元股的行列#也预示

着如今的市场与原先相比已不可同日而

语了$ 股改之后#巨量%大小非&因为限售

期满而鱼贯而出$ 即使是中国证监会颁布

了规范%大小非&减持的相关措施#但大小

非问题毕竟是市场必须跨越的一道坎$ 而

真正意义上的全流通的到来#也必然导致

整个市场估值体系的重新%洗牌&$

股改之前因为近
205

左右的股份不能

流通#上市公司股价毫无疑问遭到了扭曲#

估值过高成为其主要的特征$ 而股改则彻

底改变了市场的供求关系#供求矛盾的失

衡#亦必然传导至股价上#这也就是%大小

非&被指为市场暴跌的罪魁祸首的主要原

因$ 而且#随着真正意义上全流通的到来#

以及市场的发展#今后像
,

元股'%仙股&的

出现将不再会是什么%新闻&了$

成熟市场中#我们常常能够看到众多的

,

元股或%仙股&$ 一方面是其投资者更加成

熟的体现# 更有其估值趋向合理的因素在

内$ 而国内证券市场由于投机盛行#并且由

于上市公司回报投资者的意识淡薄#投资者

常常只有通过博取差价才能获取收益$而一

些低价股也成为炒作的目标或对象#本质上

也导致股价大大偏离了合理的估值$

股市上的每次重大变革都会有投资者

付出代价$ 当年
2000

万投资者付出超过万

亿市场的代价后#

3

股迎来了股改(而%大小

非&纷纷上市流通#同样使市场付出了巨额

的代价)股指跌幅高达
4%5

#市值缩水超过

,(

万亿$而且#随着
3

股市场与成熟市场实

现接轨#股价的另一次重整将不可避免$

尽管遇挫#但
3

股走向市场化的趋势无

法动摇# 估值与成熟市场接轨同样不可动

摇$ 从这个意义上说#股改

后
6*+

梅雁遁入
,

元股的

行列# 仅仅只是估值接轨

的开始而已$ #曹中铭$

新设网络监控办公室
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本报讯 近几天来
@

虽然著名经济学家
吴敬琏及其所在的单位都已通过不同方
式#或在不同场合澄清

A

'吴敬琏间谍案(之
说法完全是子虚乌有的谣言" 但是

@

从最近
几天各大网络论坛上网民们的反应来看

@

要想完全终止这个谣言恐怕还需时日"

据南方日报报道! 在北京大学中国经
济研究中心的一位教授看来

@

此次'吴敬琏
间谍案(之谣言

@

不过是近两年来国内投资
市场上各种信息鱼龙混杂的一个个案"

'网络上存在着大量的虚假# 不实信
息
@

甚至是欺诈行为
@

我们密切关注
@

也对一
些非法行为进行了查处"(中国证监会有关
人士表示

@

现在有些网站新冒出很多'财经
吧(#网络博客

@

集中进行有关资本市场的
信息传播#股票推荐等"

面对日渐泛滥# 且不断误导投资者的
各类网络财经资讯

@

中国证监会再次发力
@

着手治理" 据知情人士披露
@

在证监会的办
事机构中

@

新增了一个'网络监控办公室(

@

目前该办公室已经开始运作"

记者从有关方面了解到
@

上述这个暂定
为司局级的新部门

@

今后将更为严密地监
控网络各种证券经营信息#舆论动向

@

以期
适时化解因资讯误传而带来的投资风险"

!
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