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中国政法大学法与经

济中心主任刘纪鹏

本版股评纯系个人观点
股民据此入市风险自担
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本报海口
!

月
"

日讯 !记者陈平"受
周末美国政府出手接管两房大力救市影
响!今天!亚太股市均出现了罕见的大涨!

然而!沪深股市却似乎与世隔绝!或被世界
孤立一样!继续它的疲弱之路"两市除了早
盘红盘开出后!便一路震荡向下!再次创出
新低" 终盘!沪综指收盘

!"#$%#!

点!下跌
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点!跌幅
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#深成指收盘
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点!跌幅
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月
,

日!美国财长保尔森宣布!政府
将接管美国最大 的两 家 抵 押 贷 款 机
构$$$房利美和房地美% 受此刺激!亚太
周围股市周一疯涨!其中!韩国股市收高
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!创一年来单日最大涨幅#日经指数
收涨
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个月来单日最大涨幅#台
北股市收盘飙升
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!创
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年来最大单
日涨幅# 澳洲股市收涨
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! 恒指暴涨
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点" 而已融入世界经济的中国内地股
市!尽管在消息面上有美国出台系列救市
措施!周边市场走稳回升!同时国内证监
会拟推出可交换公司债以缓解 &大小非'

抛售压力等利好! 但依然是无动于衷!大
盘在上周五下跌破位的基础上!继续调整
下行% 场内多数个股处于调整中!跌停的
个股再度超过百家%

对于走势与外围股市截然相反的沪深
股市! 华泰证券海口营业部分析师许超认
为!这表明投资者对后市已基本没有信心%

政策面唱多不做多!市场预期不明%监管层
出台维稳措施如将通过发行可交换债券来
控制大小非!另一方面又不断地上市新股!

弱市大扩容!对投资者做多人气打击颇大!

导致市场持续低迷% 投资者还是要注意控
制仓位!静观其变%
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!重下 ##*+!股市怎么了" 疑惑写在每一个中国股民的脸上###
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重下
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# 每一个股民都在沉思$

我们的股市难道比越南股市还要糟糕%

你到底怎么了%我的股市&疑惑'不解'焦

躁'郁闷$写在每一个中国股民的脸上&

网易网昨日特邀各界知名学者'专

家$纵论股改成败和大小非解决之道$激

辩市场前途& 揭开疑窦$明辨是非$给投

资者还原一个真实的市场&
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并不觉得
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点就是底了

大小非问题如果不实质性地解决!

我个人对股指点位的预期是悲观的%尽管
我也在有关文章当中反对预测点位!实际
上我并不觉得
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点就是底了% 中国经
济没有出现实质的滑坡和恶化!为什么我
们的股市跌幅这么大(核心问题就是信心
问题!所以要想重振信心!目前看来是非
常难% 人民日报论股市)新华社论股市以
及其他重要媒体论股市! 股市非但没有
涨!反而跌的更凶!这是投资者信心的严
重不足%

如何重塑投资者以及市场的信心!

我觉得! 目前证监会或者监管部门首先
要认真思考并重视这个问题! 同时我也
认为证监会从根本上解决这个问题恐怕
也是力不从心! 恐怕需要众多股民甚至
政府把它作为我们下一步经济工作当中
非常核心的问题加以解决%

一旦信心崩溃! 指数的下跌是难以
想象的% 暴跌对大家心理的震撼是非常
巨大的%我们注意到市值从三十多万亿!

到现在十几万亿! 接近二十万亿的市值
蒸发了!财富的缩减非常巨大!以至于影
响到我们的实体经济%
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千万不要小看
大小非

我们千万不要小看大小非!当然!另
一方面! 大小非的出现会校正中国市场
长期以来缺失的定价功能! 但同时也要
看到它给政策市场带来的压力作用!这
个压力非常大!将长期存在%所以我们不
能听其任之!现在有很多办法!办法就是
如何在股改的前提下找到一个桥梁缓冲
一下!事实上这个缓冲很难完成!我们还
需要用新的思维去找到新的办法! 否则
在相当长时期里我们将很难使市场成
长!因为市场的供求关系战略性失衡了%

同时我们也要适当考虑供给如何有效地
释放% 这其中最重要的就是国家对股民
是可以作出承诺的! 主动承诺不等于我
们改变了当时的契约! 因为国资委和财
政部控制的占到了大小非的
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! 他们
承诺!说我们
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年之内慢慢减税!我认
为这个市场就会有变化%
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应该推平准基金

我认为治市和救市要并举! 当股市
跌下来以后!我们回过头来看!股权分置
改革搞了! 但我们股票市场上的各项制
度建设上到底获没获得实质性的提高!

我看好象没有! 当股市涨了又跌下来之
后!股市的各种欺诈交易!做庄的!搞内
部交易的!这种情况仍然比比皆是!包括
建老鼠仓的!所以我们讲!中国股市仍然
要治市! 因为股权分置改革并没有解决
我们资本市场制度上很多问题的缺陷%

所以我讲要治市!给大家一个真正的&三

公'!公平)公正)公开!给大家一个这样
的市场环境是非常重要的%

第二!也要救市%但我主张建立股市
平准基金!为什么要建基金(就是由于股
权分置改革不能走回头路! 不能说当初
你答应别人的条件现在再回头跟别人征
税!说
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错了!应该
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!现在
去改是不行的! 我们现在想的应该是如
何用新的办法来补上一件事中产生的漏
洞% 正是由于当时我们在支付对价时出
现了一些不合理的问题! 在大非小非上
存在一些占便宜的情况! 这个事情是由
于政府造成的!当时没弄好%那么现在就
搞一个平准基金! 主要的目的就是对抗
向外抛的这块大小非%
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应尽快出台宽松
的货币政策

从办法上来说! 我们现在所提出的
一些办法!包括可转换债!二次发售等!

我认为都没有触及到&后股改时代'的一
些核心问题!而只是隔靴搔痒%

现在投资者最怕的并不是股改大小
非!而是增量大小非!所谓限售!就是后股
改时代出现的限售股份!它是九倍于股改
时候的大小非!这才是大家最怕的东西%

目前市场不知道估值体系的底在
哪( 沪深三百指数已经到了十几倍的指
数!已经很低了!但我们仍然看不到底在
哪里!因为沪深
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指数其实是中国有垄
断能力的最能抗风险的大公司!连这些大
公司的估值都到了这个底部!而且还有往
下走的趋势!那中国股市的底在哪里呢(

现在政策应该出台! 我觉得应该赶
紧出台宽松的货币政策# 改变新股的发

行体制! 新的限售股再也不要源源不断
的出来! 我们知道一些新股发行的流通
率是多少!都在
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的比例!它的非
流通股约
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!如果我要承接这个盘!我
得花几十年时间才能慢慢稀释这个市
场% 还有征收暴利税!但我觉得!它不是
一个暴利税!而是一个个人所得税%如果
现在内地公司在美国上市!也有限售股!

但在个人抛出限售股之后! 现在我们国
家的税务机构是对小非征税的! 那为什
么国内小非就不征税呢( 为什么内外有
别呢( 这就是一大问题了%

234)

用价格锁定取
代时间锁定

大小非的问题非常复杂! 不仅仅是
大小非的持续释放!而且是限售股)新老
划断限售股的不断增加!我曾呼吁!新老
划断之后! 我们在

#---

点到
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点之
间发的这些股票! 有哪一个向投资者强
调了!股民你们千万要注意!你们现在买
的是全流通股票! 不再是股权分置时期
买的股票! 我们这个时期买的股票
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价格居然比股权分置时期价格还高!监
管者难道没有责任吗( 为什么不在这个
问题上大张旗鼓宣传! 一个新的时代来
临了! 千万不要再按股权分置时的高议
价)高市盈率申购新股了*

对于大小非!今天我们要解决的办法
还是一句话!重新回到用价格锁定取代时
间锁定! 我们一看星期五证监会的政策!

给我们的大非发债!发了债了还是时间锁
定!往后拖一年!券商拿着这股!你说还要
再来吗( 要尽快推出用价格锁定取代时间
锁定的解决大小非的问题!实现多赢%

中国人民大学金融与

证券研究所所长吴晓求

中央财经大学中国银行

业研究中心主任$教授郭田勇

每日经济新闻主笔$解

放日报经济评论员$博士叶檀
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募资额
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亿元

本报讯 证监会网站
*

日晚间发布了
发审委
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年第
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次会议审核结果!招
商证券股份有限公司首发申请获得通过%

这也是继光大证券过会后! 今年第二家成
功闯关的券商%

招商证券本次拟发行
$&*&#)"#"

股!占
发行后公司总股本的
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%发行前每股净资
产为

!1#!

元% 以招商证券
!--,

年年报的每
股收益
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元和
2

股市场券商股的市盈率
粗略估算!本次募资额应在
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亿元左右%

中国青年政治学院经济

系主任$教授!经济学博士林江
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美国嘉吉占有中国一半市场

本报讯 据
3345

+经济信息联播,报道!

消费者熟知的鲁花)金龙鱼等一些知名食用
油品牌背后!都有外资的身影% 其中!美国嘉
吉集团占中国食用油一半的市场份额%

统计数据显示! 我国现有
'-

家大型大
豆加工企业中!有
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家具有外资背景!实际
加工能力超过
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万吨! 占国内总量的
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%而具有中资控股的食用油品牌!目前只
有中粮旗下的福临门等为数不多的品牌% 其
实!在我国加入世贸组织的短短几年时间里!

作为国内最早全线开放的农产品! 整个大豆
市场和大豆产业已面临被外资控制的局面%
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本报讯 近日!可口可乐收购汇源一事
在网络上掀起轩然大波! 新浪财经的最新
调查结果显示!已有超过
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万的网友反对
可口可乐收购汇源! 占参与调查网民总数
的近
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截至
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月
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日 中午
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! 已 有
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名网友参与新浪财经&可口可乐收
购汇源果汁 ' 调查 ! 其中反对的网友
!",,'*

名!占
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汇源果汁
'

月
$

日发布公告称! 可口
可乐公司全资附属公司以约
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亿港元
收购汇源果汁集团有限公司股本中的全部
已发行股份及全部未行使可换股债券%

此消息一出!立即在网络上引起了网友
的热议!尽管可口可乐一再强调会保留汇源
的品牌!但不少网友认为!出于国家经济安
全需要!国家应该加强对民族品牌的保护%
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本报讯 由万科掀起的&金九银十价格
战' 引发了部分前期高价购房者的强烈不
满!情绪激动的上百位购房者日前&冲击'

了万科杭州的办公区域和楼盘现场! 有楼
盘不得不提前结束当日的销售% 万科方面
表示-体谅客户的心情并表示深切的理解!

但是作为一家经营实体和上市公司! 万科
要对投资者和股东负责! 其一切企业行为
必须遵循契约原则%

据上海证券报报道! 万科是在对上海
的八个盘集中优惠促销后! 于

'

月初加入
杭州楼市&价格战'的!

'

月
$

日至
"#

日!

万科对杭州白鹭郡南)白鹭郡东)逸品阁和
魅力之城

#

个楼盘的剩余
#$)

套房源进行
打折促销%虽然促销成绩良好!但也引发了
前期高价购房者的不满情绪%

除了杭州! 万科在上海和南京的部分
楼盘也同样遭遇退房风波% 万科公开回应
称必须遵循契约原则%


