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过度的货币信贷投放对社会而言不是福音
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陈岚桦
从今年市场重启

!"#

开始! 开闸后的新

股接二连三上市!除了新股万马电缆
$

几乎所有

的新股都是高开低走
$

炒新大军几乎全军覆没"

为什么持续多年炒新赚钱的传统今天

不灵了# 笔者认为!这是高市盈率发行定价

机制惹的祸"

中国股市投资者历来有$炒新%的传统&

本来! 在经过了长达
%

个多月的暂停之后!

新股的发行上市受到股民的热情追捧!是再

正常不过的事情&但是炒新者前仆后继进入

市场后!却个个伤痕累累& 以新股桂林三金

为例!根据深交所的分析报告显示!在上市

首日买入该股的个人投资者人数为
&'()*

人!两周之后!有
+&,-!

的投资者为亏损!

整体亏损
'-+*

万元&

笔者认为! 高市盈率定价发行的机制是

多数炒新股者被套的 $祸首%&比如!光大证券

发行市盈率高达
(+

倍!中国建筑发行市盈率

亦达
(.,&%

倍!远远高于市场平均市盈率水平!

上市后出现$高开低走%的走势也就不奇怪了&

进一步说! 新股发行的高市盈率定价!

严重压缩了其上市后的投资空间!加上由

于上市首日不设涨幅限制!一步到位的开

盘价满足了中签资金的套现要求!就必然

迫使二级市场的接盘者成为一买就套的

中套者& 例如!光大证券上市首日收盘市

盈率已高达
'+,(

倍!成为两市场市盈率最

高的券商股!完全已经失去投资价值&

更为可怕的是!高市盈率定价机制还

不止套牢了部分投资者!更鼓励了不良上

市公司的圈钱动机!造成了上市公司$捞

一把就走%心态的盛行& 过高的市盈率定

价既透支了股票未来的交易能力!同时也

使今后新股交易流动性大打折扣&

笔者认为!高市盈率发行的大行其道!让

恶意圈钱者以$遏制爆炒新股%的名义大肆圈

钱!实在值得深思&深受其利的除了溢价圈钱

的上市公司大股东之外! 无非就是为了各自

的既得利益而在估值和定价过程中上下联手

的中介和机构& 长期以往!

损害的最终是投资者的利

益和市场的健康&

!

"

看好市场中长期走势
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博尔特欢呼胜利! 新华社发
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!牙买加$闪电%博尔特又一

次创造了奇迹!他把
&**

米世界纪录提高

了
*,..

秒!真巧!与前几天他破
.**

米世

界纪录的提升幅度相同& 不同的是!这一

次他跑得更完美也更尽力!所以领先第二

名有
*,'&

秒之巨&

不过!这一次柏林奥林匹克体育场爆

发欢声雷动! 也没有太多震惊错愕的表

情!也许!在
%,(+

秒那神奇的一夜后!人

们对奇迹再度发生已有心理准备&人们礼

节性地鼓掌!脸上似乎带着迷惑不解的神

情!这家伙!他是怎么做到这一切的#

外星人)火星人!非人类!

%,(+

秒那一

夜后!相当大部分的评论和声音都在探讨博

尔特的$星际户籍%问题& 这种评论有点无

聊!人们当然不会真的相信这个牙买加高个

子是太空来客!但当他像玩儿似地冲破人类

极限速度!颠覆了人类进化到目前对运动极

限的科学判断!人们除了想象某种神秘力量

的作用!又能得出什么理性的分析呢#

走下跑道!博尔特却回归了一个正常

的地球人!他表演欲十足!享受着人们的

欢呼*他单纯友善!与竞争对手说说笑笑

打打闹闹*他还十分谦虚!$我渴望成为传

奇!但现在我还不是& %博尔特才
&&

岁!但

以他目前震古烁今的成就! 何止前无古

人!就算往后恐怕也不会有来者&

在跑道上!博尔特已没有了竞争对手!

他只能与时间赛跑! 人们议论着他下一次将

把短跑纪录提高到什么样的高度*而科学家)

运动学专家们! 恐怕不敢再轻易预言极限纪

录了!只能感叹!目前人类对自身机能潜能的

认知能力还十分有限& 一切皆有可能&

看来只有时间!或许能揭开$博尔特%

之谜*也只有时间!才能判定博尔特是$最

伟大%&现在!关于博尔特是否史上最伟大

的田径运动员!还存在争议!主要是因为!

他是否能经得起时间的考验# 与欧文斯)

刘易斯等前辈传奇巨星相比!博尔特的辉

煌才是最近一两年的事!而前辈巨星们十

数载屹立巅峰&所以!博尔特说$我还不是

传奇& %但博尔特只有
&&

岁!他还有大把

时间不断创造奇迹&如果能保持目前的上

升轨迹!不断刷新世界纪录!不断打破速

度极限! 他何止是最伟大的田径运动员!

史上最伟大的运动员都不为过&他恐怕得

飞到外太空!与外星人为伍了&

也可能是$最伪大%& 兴奋剂!这是绕

不开的话题!事实上!目前质疑声伴随着欢

呼声& 国际田联的检测证明了博尔特至少

目前是清白的& 如果已经有一种新型的尚

未能检测出的药物! 我不认为会被博尔特

所独享!但可以假设!有某些东西特别适合

博尔特这个个体&

时间!也许会让谜

底慢慢清晰&

无敌的博尔特

还有一个对手+时

间& 时间!也是博尔

特的另一条赛道&

金盘
大侃台

以 &#秒 &#改写男子 !""米世界纪录后
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