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存在通胀!驱动力不足!高失业三大风险
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世界银行高级副行长

兼首席经济学家林毅夫日

前警告说! 世界经济复苏

的基础还异常脆弱! 不排

除再度陷入衰退的可能

性" 也就是说! 世界经济

有陷入#

!

$型衰退即#双

底$衰退的可能%

林毅夫并不是唯一一

位近来发出这一警告的经

济学家" 国际货币基金组

织总裁多米尼克&斯特劳

斯
!

卡恩和美国哈佛大学

经济学教授' 美国全国经

济研究局前局长马丁&费

尔德斯坦等知名人士近来

也都有类似的研判" 在当

前全球经济向好发展'乐

观情绪占据上风的情况

下!这种警告正当其时"

怎样全面认识当前世界经济走势( 怎样

才能做到既不失去信心又不掉以轻心( 卡恩

的一句话或许可以作为注解!那就是!当前经

济复苏)强劲出乎意料!但疲软也是事实$%

)强劲$! 是指经济复苏势头好于预

期! 尤其是与去年年初的直线下滑相比%

世界银行最新发布的 *

"#$%

年全球经济

展望+报告说!随着一系列经济刺激措施

的实施!金融危机最糟糕的阶段可能已经

过去!世界经济正在复苏进程中!此前的

信贷市场冻结'资本流动全面倒转的极端

情况已不复存在%

国际货币基金组织和世界银行对今

年世界经济增长的预测分别为
&'("

和

"')"

!均大大好于去年的负增长%

但)疲软$!也是不争的事实,,,世界经

济不仅短期走强难度颇大!而且风险重重%

首先!存在通胀风险% 为应对这场大

萧条以来最严重的危机!各国政府都制订

了庞大的开支计划!利率都降至历史罕见

的低位!这促成了经济的快速复苏!但也

累积了恶性通胀的风险%

其次!存在驱动力不足的风险%在许

多国家!增长是 )政府驱动 $刺激经济的

结果 ! 个人消费并没有被有效激活 !一

旦政府不得已而开始实施 )退出策略 $!

经济复苏进程将可能因缺乏驱动力而

出现逆转%

再次!存在高失业风险%以美国为例!

失业率近期仍维持在
(%"

的高位!这也成

为美国总统奥巴马支持率下滑的最重要

原因%就经济层面讲!失业率居高不下!势

必遏制消费!进而损害经济复苏的努力%

此外!在许多国家!银行的坏账问题并

没有得到彻底解决! 房地产市场的泡沫还

未完全挤出!新的资产泡沫又开始显现!迪

拜的债务风波和希腊' 墨西哥主权信用评

级下调则提醒人们潜在的金融风险% 这些

都给经济可持续复苏带来了变数%

林毅夫说!重建经济和就业需要多年

时间!)我们不能期待一夜之间就从这场

深刻而痛苦的危机中恢复元气$% 美国联

邦储备委员会主席本-伯南克也警告!现

在就断言美国经济已实现持久复苏还为

时尚早!而且!尽管经济再

次急剧下滑的可能性很

小!但)双底$衰退的可能

性也不能排除%

所有这些问题! 都指

向一个核心的因素. 实施

)退出策略$的时机% 这是

一个两难问题% 世界银行

报告认为! 如果过早实施

)退出策略$! 即在私人消

费和投资尚未成为经济复

苏的推动力之前实施!经

济复苏可能夭折% 世行预

测!如果出现这种情况!今

年发展中国家的经济增速

可能只有
*'$"

!明年可能

只有
*'+"

!一些国家则可

能在 )未来一个或几个季

度出现负增长$%

但如果过晚实施)退出策略$!风险同

样存在%世行认为!如果不能及时实施)退

出策略$! 庞大的货币供应将导致全球经

济出现通胀!并形成新的资产泡沫!这将

迫使一些国家采取货币紧缩政策!由此带

来的结果!)将是新的经济衰退$% 而在一

些新兴经济体!)房地产市场和资本市场

已经产生泡沫$%

世界经济的巨轮虽已驶离最危险的

港湾!但用林毅夫的话说!目前仍航行在

)未知的海域$%在经济呈现向好发展迹象

的时候!各国决策者应保持坚定的信心和

清醒的头脑!居安思危!防患于未然!避免

世界经济再次滑向衰退%
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$

月
!'

日$美国总统奥巴马"右#和副总统

拜登在白宫出席中产阶级家庭工作组会议%
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