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誉为"催生中国股市#伟大的博弈$%的股指期

货四份合约正式挂牌交易&晚间!美国证交会

正式提出高盛集团涉嫌对金融产品虚假陈

述!欺诈投资者的指控'

这两件纯属巧合的事件带给我们许多思

考和回味'从积极的角度看!经历了金融危机

的美国证券市场正在深刻审视自身的弊端!

并促动改革' 而美国证交会的举动也为刚刚

羽翼丰满的中国资本市场敲响了警钟( 进入

期指时代的中国资本市场将面临更大挑战!

首先是要加强对机构投资者的监管'

目前!多数美国金融界人士的共识是!高

盛事件会对美国资本市场带来一些积极影

响!至少!针对高盛的指控能够推动美国加强

金融衍生品市场的监管'在此基础上!对投资

银行等机构设定更严格的监管措施也将会成

为现实! 从而从制度上约束机构和机构人员

的行为'

对于中国资本市场来说! 高盛事件至少

给我们三点启示(

第一! 市场创新的同时! 监管必须及时

"补位%'

高端金融市场发展演变很快!创新很强!

金融监管应加强对市场的跟踪完善' 若不是

金融危机爆发! 人们对于这一点显然是疏于

防范的'基于中国资本市场发展的经验!把可

能的风险和困难估计得充分一点! 在监管上

未雨绸缪!多做预案!是必须的'

第二!机构投资者的功能是"双面刃%!需

要监管者审时度势!通过制度建设加以引导'

众所周知! 股指期货和融资融券是风险

管理的工具! 而不是为了进一步加剧市场动

荡' 所以!在新的金融产品推出的过程中!中

国证监会一直秉承是"先试点)后推广%的策

略!这有助于洞悉风险爆发的原因!对完善交

易监管制度也有很大裨益'股指期货)融资融

券乃至在创业板推行的投资者适当性制度!

都反映出我国监管层在风险控制方面意识是

超前的' 这一经验需要继续坚持'

第三!不可因害怕风险而阻滞创新!监管水

平的提升应以"是否有助于鼓励创新%来衡量'

国内的金融创新和金融衍生产品的推出

不会因为高盛事件而停滞! 相反这一进程还

会加快'但金融创新的前提!必须是结合中国

金融市场自身的发展阶段和基本国情! 同时

借鉴成熟金融市场发展的经验& 既要有战略

规划!又要脚踏实地'

高盛事件对于进入"期指时代%的国内资本

市场来说! 最大的借鉴意义在于如何加强制度

构建!规范机构个体行为!使之成为整个金融市

场稳定有序运行的一个步骤' 即使在某一个环

节出现问题的时候!也不会影

响到整个金融系统的运行!这

需要建立前瞻性的防范监管

体系'

'
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根据中国城市地价动态监测系统最

新统计快报!

&'"'

年第一季度!在全国地

价特别是一线城市地价涨幅明显收窄的

同时!海口)昆明)鸡西等部分二三线城市

地价同比)环比涨幅明显突出' 二三线城

市地价及房价动向需要密切关注!避免重

走一线城市的"老路%'

国际金融危机对我国经济造成冲击!

进而影响土地)房地产市场!主要影响的

一线城市及部分外向型经济为主城市!二

三线城市)资源性经济为主的城市基本未

受不利影响!反而得益于国家大规模资金

投入!并获得承接东南沿海地区经济与资

本转移机会! 房地产市场持续快速升温!

居住地价明显上升' 去年四季度!居住地

价同比超过
"'!

的
&#

个城市中! 二三线

城市
"(

个' 今年一季度!海口)昆明)鸡

西)九江)珠海)荆州)宁波)北海)郑州居

住地价涨幅超过
&'!

&宜宾)汕头)湖州)

焦作)南京)唐山等
)'

个城市增幅在
"'!

***

&'!

之间!大都为二三线城市' 监测

结果显示的数据非常值得关注'

近年来!二三线城市基础设施得到较

大程度完善!相对于一线城市而言!房地

产建设用地供应更为充足!房价)地价价

位基础不高!形成吸引开发商购地和投资

投机性购房需求的"价值洼地%' 此外!受

土地成本辐射效应影响!中小城市刚性购

房需求的迅速释放!地价上升也具有消费

需求推动的必然性' 但是要清楚地看到!

二三线城市的经济环境) 基础设施状况)

产业聚集程度等仍然存在一定差距!市场

需求弹性受到较多限制!必须防止二三线

城市地价过快上涨)甚至脱离于整体发展

基本面的快速上涨!既透支地区发展的前

景!也透支居民消费的前景'

国土资源部部长)国家土地总督察徐

绍史
&'

日表示!

&'"'

年我国土地利用及

宏观调控工作更为复杂!主要体现在供需

矛盾突出与粗放利用并存'

&'"'

年!我国

城镇化快速推进!基础设施和产业项目投

资依然强劲 '

&''(

年和
&''$

年特别是

&''$

年! 国务院批准的
"!

个地区性经济

规划区!大量集中在中西部地区!用地需求

上升难以避免'海口)鸡西)荆州)北海等二

三线城市确实迎来了发展机遇期! 但是不

能走建设用地粗放利用) 城市发展 "摊大

饼%)人民群众不满意的老路' 要在用地需

求旺盛)粗放利用严重的矛盾中!努力发掘

资源潜力!以科学发展观为指导!闯出一

条节约用地)集约发展的新路来'

记者 王立彬

"新华社北京
$

月
!*

日电#

经济述评

暴跌后迎来大幅反弹
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在一系列的调控政策出台之后%中国房地产的走势引人关注& 新华社发

一线城市信贷!监管!税收'三箭齐发(的楼市调控格局已逐渐清晰& 新华社发


