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拿什么保卫百姓钱袋子

北京定慧寺小区的一个菜市场仍然熙
熙攘攘! 看着上涨的肉蛋价格"一位姓钱
的阿姨抱怨#$什么都涨"就是工资不涨% &

她还很关注近期金价的蹿升"'谁家有个
金镯子现在可值钱啦"报上说"这都是(热
钱)给闹的% &

金融危机之后" 普通老百姓正在学习那
些他们从前很陌生的词语"譬如'热钱&!!!月
"日"美联储通过了第二轮'量化宽松&货币政
策"#$$$亿美元的钞票注入到市场中! 中国
央行行长周小川随即表示" 这对美国国内经
济而言可能是'最优选择&"却会对全球经济
产生副作用! 他说"要防止'热钱&流入中国!

ªâîïðñ)òL*

美联储的'量化宽松&政策刚一推出"

经济学家谢国忠的檄文就在网上流传! 他
说这是 '通往地狱之路&! '如果你印 !万
亿"我也印 !万亿! 当然"其他人也会这么
干!大家都印 !万亿后"汇率没变化*好吧"

那么我们再来一轮吧+ &

这已经不是美联储第一次向全球货
币市场'注水&! 去年 %月"美国首轮'量化
宽松&推出"总规模约 !&'万亿美元! 与资
本市场的'狂欢&形成强烈反差的是"美国
经济的基本面仍然是愁云惨雾! 美国基础
利率一直维持在 $&("的低位"财政赤字攀
升"占 )*+比值接近 !$,"经济增长在短
时间的反弹之后再度下调! 最能反映经济
活力的指标失业率超过 -," 一些分析人
士认为"考虑到隐性失业和放弃找工作的
人"这个数字接近 ($,! 这说明'打激素

式&的货币刺激政策几乎失效了!

早在今年 .月" 中国人民大学货币研
究所副所长向松祚" 就从美联储的例行会
议上嗅到了沮丧的气息! 他的判断是"'世
界最强大中央银行之货币政策看来已经弹
尽粮绝"伯南克黔驴技穷矣&"美联储将重
启'量化宽松&!

然而"这种'开着直升机撒钱&的办
法" 并没有把救命的钱送进普罗大众手
中"而是轻而易举流入富裕阶层和大金融
机构,投机机构手里+ 而这对经济的真正
恢复压根儿起不到作用+ 受金融危机打击
最大的人群"是收入微薄的老百姓"在经
济萧条的时候他们面临失业,减薪,收入
下降,还不起债的窘境"这使得真实经济
的需求急剧下降+

钱都跑到哪儿了*向松祚分析"一部分
流向全球金融货币市场 -尤其是债券市场
和金融衍生品的自我循环./一部分跑到石
油,贵金属,粮食等大宗商品市场炒作/一
部分以'热钱&形式跑到了新兴发展中国家
的资产市场-楼市和股市.!

由此"全球经济出现了'相当怪异的
现象&#真实经济总体萎靡不振"绝大多数
股市和大宗商品价格却基本回到危机之
前水平/以传统 /+0衡量的全球通胀水平
暂时处于低水平"好些发展中国家资产市
场却剧烈飙升-譬如中国楼市."局部地区
通胀预期急剧恶化-譬如印度.!

�óôC!õö÷C

泛滥的 '美元洪水& 没有挽救美国经

济"反而在冲击着新兴经济体的金融堤防!

国家信息中心经济预测部张茉楠认
为" 以中国为代表的新兴经济体是这场
'货币战争&的最大受害者!如今"流入 ($

个主要新兴经济体国家的国际游资"无
论速度和规模均超过金融危机爆发前!

($$- 年 1 月至今年上半年" 国际金融资
本流入这 ($ 国的年均规模达 "'"$ 亿美
元!其中"($!$年上半年进入新兴经济体
的国际游资 '.&#,都流向亚洲国家"对
这些国家货币构成升值压力, 埋下通胀
隐患!数据显示"($个新兴经济体中有近
(2% 的国家实际利率为负值"价格总水平
上涨压力极大!

这其实回答了北京菜市场上那位钱阿
姨提出的疑问!'热钱&从太平洋彼岸袭来"

它一边在国际大宗商品市场上炒高了粮食
价格"并传导进国内市场/一边通过各种渠
道进入国内的楼市,股市"炒高房价,股价!

那些只有工资收入而缺乏投资渠道的老百
姓"就会发现'票子毛了"钱包瘪了&!

并非只有中国面临这种'对外升值,对
内贬值&的困境!印度央行今年已经第六次
加息" 其通胀指数连续 #个月维持在两位
数水平!

财经评论家张庭宾称" 中美之间形成
了'中国人劳苦,美国人享福&的循环关系#

中国人苦干" 用极其廉价的劳动和资源制
造商品"输送给美国"美国则印纸币来换/

中国人获得了美元"积累成外汇储备"又购
买美国各种债券/ 美国人再用这些钱享受
廉价的中国商品-贸易顺差."到中国投资
-3*0./外商投资和贸易顺差导致国内发行

更多人民币"物价就越来越贵/美资企业在
华获取丰厚利润" 并向美国出口更多商品
00而最后" 美联储还要在滥发钞票之前
给人民币扣上'操纵汇率&的帽子!

Døù�úû

通胀来临" 物价上涨" 钱变得 '不值
钱&"居民和普通投资者更关心的是"手里
的钱如何保值增值"如何避免通胀的洗劫!

汇信资本有限公司董事总经理叶翔
给出的建议是投资! 但他提醒"未来的投
资不像以前那么容易" 以前房价涨得多
的地方可能要跌"有些地方的房价会涨"

要学会选! 叶翔表示"自己的投资会以股
票为主"在 4股和香港 5股之间"倾向于
买 5股!

高盛中国宏观经济学家乔虹建议"投
资应该审慎"建立防范机制! 她表示"投资
4股不是一个坏的选择" 最好的做法是借
入一种会贬值的货币投资到一个需求非常
强的地方!比如"借入未来一段时间将继续
贬值的美元" 买入一些现在处于历史低位
的美国或者欧洲资产!

虽然从这两年的涨幅看" 黄金价格涨
幅相当大"价位也已接近 !1$$美元2盎司"

但 6789:;<=>:? ):>@A高级分析师李新新仍
建议投资黄金!他认为"黄金不仅是对通胀
风险的对冲" 实际上是对所有主权货币信
用的对冲"普遍宽松的货币政策下"全球各
大经济体的储备货币的主权信用正在大幅
度下降!

安信证券首席经济学家高善文也认
为"黄金价格虽然已处高位"但应该还在牛
市的上半场!

花旗集团大中华首席经济学家沈明高
表示"未来一段时间"持有现金的风险比
较大! 在香港 5股和 4股之间"他觉得 4

股更有吸引力! 通常情况下"流动性充裕
的时候"股市,楼市,消费三大市场都会上
涨"但眼下的问题是"政府希望控制房价
和通货膨胀"只能'放水&到股市!

他认为" 解决目前困境的最好的办法
是要开放服务业市场" 让服务业市场吸引
更多的资金进来" 以化解资金对通货膨胀
和股市的压力! 但前提是"政府应该退出服
务业尤其是高端服务业"让民间资本进入"

推动经济!

中信首席经济学家褚建芳也建议投资
资产类产品"但他警告#投资者应避免投资
有存储周期的农产品"包括茶叶等!

高善文表示" 并不存在一个普遍适用
的防通胀的投资策略! 将资产配置比作一
场失败的婚姻"既有刚开始的热恋"随后的
蜜月"也有很痛苦的争吵和最后的分手!通
胀刚起的时候" 资产市场一般都会有很好
的表现"但随着货币政策剧烈紧缩"大量资
产的价格会剧烈下跌!

他建议投资者应在通胀的条件下做好
资产配置"包括能源,替代能源的技术和生
产设备, 与农产品生产密切相关的上市公
司等!
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上周五" 沪深两市跳空再创反弹新高留下
一个悬念重重的缺口"其中"沪综指放量站
上 %!$$点#这到底是反弹见顶"还是反转
中继站! 而判断的标志之一就是大盘后市
是否能连续站在此缺口上三天! 今天大盘
强势仍在" 而且再度创出了本次行情的新
高"使得大盘的天平向多方倾斜"大盘似乎
还有向上前行的动力!

截至收盘"沪综指上涨 %$&$!点"收于
%!"-&"! 点/ 深成指上涨 '%&-1 点" 收于
!%.$'&%$点!量能维持上周五水平"两市共
成交 1"%$亿元!

盘面上看" 美元指数连续两天的反弹
令权重股普遍陷入调整中"航天军工,有色
金属,稀土永磁,煤炭,亚运等前期强势的
板块今日调整明显! 不过"地产,银行,钢
铁表现较为活跃" 对稳住大盘从而为个股
的炒作创造了很好的环境! 流动性泛滥下
个股炒作照样火爆" 创业板成为市场一大
亮点! 中小板指数再创新高收盘于 '(..

点! 新兴产业,通胀概念板块个股领涨"其
中"近期涨幅较小的 !$元左右的个股有渐
趋活跃补涨迹象! 两市个股普涨"接近 "$

家个股涨停"做多气氛依然较浓!

不过"有分析认为"由于宽松政策导致
的货币流动性增加"股市表现仍可期待"但
这并非是一场业绩真正回升支撑的 '牛
市&"资金推动市的特征非常明显!技术上"

目前指数存在着日 B4/*,C*D高位背离"

市场资金流依然为净流出! )($峰会召开
在即"美元指数在各国压力下有反弹要求"

因此"两市有冲顶回调压力! 短线操作上"

投资者必须时刻提防突然性的中阴回落"

成为套中人!
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Yú EFB. 记者近日从全国人大财经
委员会获悉"住房和城乡建设部已形成基
本住房保障法征求意见稿"目前正在征求
各方意见"对征求意见稿进行修改,完善!

在 ($!$年 %月的十一届全国人大三次
会议期间" 有 !-%名人大代表在 #个议案中
提出" 我国现行有关住房保障制度的规定大
都属于政策性规定"存在随意性和不稳定性!

目前市场化商品房制度无法满足中低收入家
庭的住房需求! 建议加快住房保障法立法进
程"建立完善的住房保障体系和法律制度!

全国人大常委会日前表决通过了全国
人大财经委员会关于第十一届全国人民代
表大会第三次会议主席团交付审议的代表
提出的议案审议结果的报告! 报告附件透
露"针对这些议案"住房和城乡建设部表示"

住房保障法的起草已列入十一届全国人大
常委会立法规划和国务院 ($!$年立法计
划" 并已形成基本住房保障法征求意见稿!

该稿规定了城镇基本住房保障标准, 范围,

方式"保障性住房的规划,建设与管理"住房
租赁补贴"土地,财政,税收与金融支持"基本
住房保障的组织落实"农村住房保障制度!
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[\� 据上海证券报报道" 大智慧
超赢数据显示"受大宗交易频频减持影响"

上周 4股市场资金仍然总体净流出 !..亿
元"反应大小非逢高抛售迹象十分明显!

从具体板块资金流向来看"工程建筑
一周资金净流入 -&(亿元位居板块净流入
排行榜首"迪斯尼签约带动主力资金建仓
上海基建股"浦东建设,上海建工,隧道股
份等资金流入明显"其中浦东建设净流入
(&!亿元" 而沙特投资巨亏的中国铁建则
净流出资金 $&-亿元!

在资金净流出排行中"包括有色金属,

煤炭石油,银行在内的六大板块一周资金
净流出均超过 !$亿元!
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HI, JKÖ. 记者 .日从中国银监会获
悉"银监会已于近日发文"不再允许保险公
司人员驻点商业银行网点" 同时规定商业
银行每个网点合作的保险公司原则上不超
过 %家!目前"部分商业银行和保险公司过
分追求业务规模指标和短期效益" 存在对
客户进行不适当销售,误导客户等行为!


