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#%&" 中国人民银行 !!日发布的数据显
示!!"月份我国新增人民币贷款达 #$%%亿
元! 该数据虽较 &月份的 #&##亿元略有减
少!但比去年同期多增 ''(%亿元"数据同时
显示!!"月份货币供应增量在上月出现环比

下降现象后再度出现反弹" 分析人士认为!

四季度信贷将总体保持均衡投放节奏!但近
年来所累积形成的流动性压力不容忽视"

#信贷数据比市场预期偏多!但基本按
照年初$'%'%)%)&的比例在投放!目前已
近 %万亿元! 预计全年信贷投放可控制在

$万亿元以内"不过!今后流动性压力不容
忽视" ' 中国社科院金融所研究员刘煜辉
接受新华社记者采访时表示"

(货币供应增速的反弹说明经济活力
在增强! 显现出当前经济增长在企稳回
升" '对外经贸大学教授丁志杰认为"

此前发布的数据显示! 表征企业经营
活力的 !" 月份我国制造业采购经理指数
)*+,*为 #(-%!!连升 '个月+

不过! 由此形成的流动性压力也正进
一步凸显出来" 数据显示!金融危机爆发
以来! 我国累计新增人民币贷款已超过
!% 万亿元! 我国货币供应规模也已接近
%" 万亿元! 已超过美国成为货币供应量
第一大国"

接受采访的专家表示!收缩流动性,让
货币政策回归常态应成为今后几个月我国
货币当局的重要任务+
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言道!天有不测风云!月有阴晴圆缺!其实!

股市走势中又何尝不是这样+

今天! 沪深两市本来前市走得好好的!

岂料临近收盘前 !#分钟!中国石油,中国石
化这两桶油的突然飚涨!其中!中国石油盘
中触及涨停板!在拉动大盘创出反弹新高的
同时! 却引发不少题材股的大幅抛售出逃!

出现挤出效应! 一批老股民纷纷 (落袋为
安'!最终拖累大盘高台跳水报收+午后沪指
上摸 "#$%&'(点的 '个月高点后迅速回落!

尾盘收报 "#)'&') 点! 较前一交易日上涨
#&*)++ 深证成指收盘报 #"%$)&,)点!较前
一交易日微跌 -&./++

两桶油尾盘飚涨引发大盘杀跌!意欲

何为-对此!众说纷纭+世通资产管理有限
公司董事长常士杉表示!原因可归为以下
几点%一是资源属性的补涨需求.二是大
盘上冲 ')"" 点需要两桶油助威. 三是市
场整体流动性充沛!这也是热点切换的结
果" 金元证券吴煜认为!今日尾盘的跳水
预计与加息预期升温有关!加上中小板个
股积累了大量的获利盘! 一有风吹草动!

就蜂拥而出"

有分析认为!目前大盘短线的运行趋势
整体上仍然是健康的!一是涨升的环境未有
根本性的变化!全球性流动性泛滥特征依然
清晰" 二是成交量依然放大!说明资金依然
充沛!所以!大盘在短期震荡中仍有进一步
涨升的可能性!建议投资者继续持股"

!

"

!"月份 .*,同比上涨 (-(+! 创下 )#

个月来新高" 早先预计四季度会有所回落
的 .*,!走势与人们的期待正相反" 这背后
究竟是什么因素推动的- 应该怎样应对-

月度 .*,突破 (+

农产品继续领涨
在 !"月份 .*,同比上涨 (-(+的带动

下 !! 至 !" 月份 .*, 同比涨幅达到了
'-"+! 触及年初提出的 '+左右的 (警戒
线'"

国家统计局新闻发言人盛来运在新闻
发布会上分析指出!!" 月份 (-( 个百分点
的 .*,涨幅中!新涨价因素占到 '-"个百分
点!是主要推手" 在新涨价因素中!食品类
价格上涨 !"-!+! 为 .*, 上涨 (贡献'了
%(+. 居住类价格上涨 (-&+!(贡献'了

!/-/+"

!"月份本是收获季节! 但蔬菜价格同
比却上涨 '!+!水果价格上涨 !%-%+" 盛来
运分析!由于部分国家干旱造成粮食减产!

国际农产品价格上涨对国内价格产生了影
响" 海南是重要的蔬菜供给地!海南洪灾对
蔬菜价格产生了影响" 此外!原材料特别是
原油价格大幅上涨! 直接造成生产成本增
加" 尤其是在三季度以后!国外货币的流动
性进一步推升了价格"

发展改革委主任张平坦承! 年初国家
制定的物价目标是 '+左右!原来预计四季
度的形势可能会好一些! 实现全年的目标
没什么问题!但现在看来!今年的 .*,估计
会比 '+要稍微高一些!价格形势比我们想
象得要严峻一些"

¡º½¾¡(¿À)

��Á·¡(ÂÃ)

新世纪以来国内两次物价高涨))""(

年和 )""%年*都与经济偏热紧密相关" 如
今经济增速在放缓! 而 .*,在走高! 推动
.*,连续走高的背后因素究竟是什么-

发展改革委价格司副司长周望军分
析!当前的物价上涨有四个原因%货币发行
过量!这是全世界普遍存在的问题.一些临
时性因素! 比如灾害天气导致蔬菜价格上
涨.随着工业化,城镇化推进!农产品成本
和需求都在上升.热钱炒作因素"

(农产品价格上涨!有游资投机炒作的成
分!但成本上升方面的原因是主要的" '中国

社科院经济所宏观经济室主任张晓晶说"

ÄÅÆÇÈÉ

ÊË%ÌÍÇ

(目前物价上涨的压力在加大!宏观调
控的压力也在加大! 实现全年价格调控目
标必须付出更大努力" '盛来运直言"

目前的 .*,涨幅虽然不断创下新高!但
总体上看仍在可控范围内" 记者从发展改革
委了解到!目前我国粮食,食用油,猪肉等重
要商品储备均比较充足!国家具备平抑物价
的物质基础!也具有调控物价的丰富经验"

此外! 国家已经采取了一系列措施稳
定物价" 周望军表示!宽裕的流动性对物价
上涨造成压力有个释放的过程! 调控的目
标是把物价的涨幅控制在居民能承受的范
围之内" 第一就是发展生产!第二是保障供
应!第三对低收入群体予以适当补贴!第四
加强监管防止游资炒作"

专家们普遍认为! 从 !"月份数据看!中
国工业增速比较平稳!投资也处于较高位置!

经济(二次探底'的担忧已可基本打消"

在过去一个月!央行一次加息,两次上
调存款准备金率" 尽管国内货币政策正向
常态回归! 但已经释放出来的超量流动性
对物价上涨的推动仍有滞后效应"

(虽然现在经济增速放缓!但更多是
基数原因"现在看来!经济增长问题不大!

控制通胀更为重要" '张晓晶强调"

记者 �� �� ��
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4.4％：透视CPI再创新高
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