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创业板股价缘何“越减越涨”
^$_ 从 !!月 !日起首批创业板上

市公司限售股解禁!至今已有 !"家公司"大
小非#减持 !#$%亿股!套现 &'#(亿元$ 然而!

创业板指在此期间不降反升!甚至出现"越
减越涨%趋势$ 仅仅在上周一创出历史新高
后!出现小幅回调$

业内人士分析认为! 在国家大力发展战
略性新兴产业政策和创业板未来"可持续%高
成长预期双重作用下!二级市场"股权%变现
潮并没有实质影响上市公司的成长性! 部分
投资者仍然看好创业板上市公司未来前景$

`abcdef

Qghi&jklmkn$

近日! 资本市场最为活跃的话题就是
以明星云集的华谊兄弟高管减持为代表的
创业板解禁风潮$

据粗略统计!在首批 (%家可允许限售
股解禁的创业板公司中! 华谊兄弟被套现
在 )亿元上下!成为名副其实的"减持王%$

尽管高管大幅减持!华谊兄弟二级市场
股价并没有出现令投资者担心的大幅波动$

数据显示!!!月 !日!华谊兄弟限售股解禁!

股价报收 &!#"*元!!(月 +日报收 &*,-(元!

降幅仅有 '.左右!走势较为平稳$

根据市场规则!首批 (%家创业板公司
合计有 !!#"- 亿股限售股 !! 月 ! 日起解
禁!解禁市值超过 &**亿元!接近目前创业
板流通市值的三分之一$数据统计!截至 !(

月 +日!首批上市公司中!至少有 !" 家首
批上市公司"大小非%减持 !#*%亿股!套现
&'#(亿元! 约占已解禁限售股总额的十分
之一$

然而!自 !! 月份以来!创业板整体走
出了一轮越减持越上涨& 长达数周的强势

行情$ !!月 !日解禁首日! 创业板指上涨
'#*'.! 在出现短暂调整后又一路向上!并
于 !! 月 (" 日创出历史新高! 最高达到
!((!#%'点$

业内分析认为!只要创业板公司的第一
大股东或者实际控制人不减持!其他股东的
减持就不会实质影响上市公司的成长性$英
大证券策略分析师郑罡表示!短期来看"小
非% 减持的预期确实对创业板构成利空影
响!但是!经过解禁潮之后!"大非%与流通股
股东的利益会更趋于一致!这样更有利于创
业板上司公司未来的可持续发展$

opqrGste

deuvwhix5

近期创业板指数持续走强背后! 是创
业板所代表的战略性新兴产业有政策强力
支持和高成长前景的双重利好$ 专家分析
认为!未来一段时间!创业板还将在高成长

性预期& 政策扶持与高估值的矛盾中反复
较量着前行$

与主板相比! 目前已上市的 !'*余家
创业板上市公司完全是一个新兴的产业群
体!这里基本上摒弃了主板的金融&地产&

有色金属&煤炭等主流行业$ 据中国证监会
副主席姚刚介绍!截至 !!月 (-日!已上市
的 !'!家创业板公司!累计融资约千亿元!

总市值达到 %('&亿元$ 在已上市创业板公
司中!环保节能&电子信息&先进制造业&生
物医药&新能源&新材料等新兴产业企业占
比达到 +).$

分析人士称!创业板上市公司已成为中
国发展战略性新兴产业的重要载体$这些公
司的发展与国家战略相吻合!未来势必诞生
一批占据产业制高点&引领新兴行业的龙头
企业$这些企业的崛起将带动起数量规模更
大的产业集群!推动战略性新兴产业成为国
家的支柱产业$英大证券研究所所长李大霄
说!在众多的公司里面!不排除将来会出现

像微软&苹果这种大公司的可能性$

统计显示!一些机构资金也看好创业板
公司前景!加快布局速度$!*月 (+日公布完
毕的基金三季报显示! 多达 )%家基金公司
旗下的 (("只基金持有 "(家创业板公司!

持有的创业板流通市值在 &**亿元左右$这
与一年前基金经理普遍回避创业板的态度
差别很大$ 业内分析认为!机构充分布局也
是创业板近期快速上涨的重要因素之一$

yrz0{|}~
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随着近期创业板走势强劲! 各种质疑
声又重新响起$ 包括"高市盈率&高发行价&

高超募额%三高问题一直得不到根治'个别
上市公司业绩下滑!高成长性受到考验等$

业内专家表示!创业板尚属初创阶段!这些
现象出现不足为怪$

一是"三高%现象是创业板市场暂时供
求失衡的集中体现$ 创业板刚推出不久!高
成长预期吸引了投资和投机的资金参与其
中进行炒作! 且短期内市场供求关系难以
得到平衡!导致出现过度包装以及"三高%

等现象$ 二是部分公司暂时业绩下滑是合
理现象!创业板整体具有持续成长性$

近期!监管部门也纷纷出台措施!为创
业板部分股票非理性炒作降温$ 财政部&税
务总局和证监会三部门 !!月 &*日联合发
出 (关于个人转让上市公司限售股所得征
收个人所得税有关问题的补充通知)!深交
所也多次发文警醒投资者! 称创业板的主
体是高科技企业! 技术优势是多数高科技
企业赖以生存发展的根基$ 因而! 技术落
后& 技术研发或市场化的失败也就成了高
科技企业心中的*梦魇%$
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^$_ 中国社科院 ! 日发布 "#$$ 年
(住房绿皮书)$ 绿皮书指出!按照国际通行
做法!月度偿付率的最高线是 %&'!超过这
个线的家庭属于低收入家庭!这类家庭一般
要采取租房而不是买房的做法$如果参照国
际通行做法!目前国内绝大多数城市的月度
偿付率都超过了最高线$

我国银监会的规定是!月度偿付率不能
高于 (&'$ 如果参照此标准!长沙&济南&南
京等近一半城市在大多数月份里符合中国
银监会的规定$

月度偿付率较高的城市主要集中在北
京&深圳&上海&广州等一线城市$ 最高的是
北京! 大多数月份的月度偿付率竟超过
$&&'$ 绿皮书认为!这样高的比重部分原因
可能是北京房地产市场的投机成分过重!将
房价推高到本市居民无法承受的地步$事实
上国内绝大多数城市的月度偿付率在大多
数月份里高达 (&'以上!特别是部分城市近
$&&'! 甚至有超过 $&&'的月度偿付率!这
些现象同样反映出这些城市均不同程度地
存在着投机问题$
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^$_ 在加息传言再度来袭的背景
下!沪深股市 "日继续回落$ 上证综指逼近
(+**点整数位!深证成指则出现 (.以上的
较大跌幅$ 上证指数收市报 "!$&)*(点!跌
$)%"+' 深证成指收市报 ,"%(%-". 点!跌
"-&!+$ 两市全日共成交 "&(%亿元!较前日
略有萎缩$

伴随股指下挫! 沪深两市绝大多数个
股出现不同跌幅! 仅分别有 !&!只和 !%"

只交易品种上涨$不计算 /0个股和未股改
股!两市仅 -只个股涨停$权重指标股延续

弱势调整$ 受部分城市将率先试点征收房
产税消息影响! 房地产板块出现在跌幅榜
前列$食品饮料&其他制造&化学制品&农业
等板块整体跌幅靠前$ 在龙头股中国中铁
的带动下!建筑业板块逆势走强$

市场分析人士认为! 从形态来看!/

股市场面临考验!但由于市场量能始终处
于平量或低量的水平!因此市场明日走势

将非常重要! 如果能够收出放量长阳!则
可继续维持艰难反弹行情!反之!则可能
破位后向下调整$

市场分析认为! 从时间与技术面来
看! 明日面临中央经济工作会议的召开!

如果会议中有较实质性的利多因素出现!

不排除 / 股瞬间破位后! 出现量能放出
的维持反弹行情$ 总体来看!明日大盘的

收盘比较关键!也是多空双方激战的关键
之日!对于稳健投资者而言!继续保持战
略观望为佳!而短线与波段投资者则视市
场量能&基本面变化和上升趋势线能否维
持住并形成小阳来决定其参与品种$对于
短线投资者而言!可在盘中震荡中适量参
与技术超跌严重且无获利盘&技术指标低
背离严重的品种为宜$
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9$中国汽车工业协会 *日发布的最新统计
显示! 今年前 ,,个月国产汽车产销双双超
过 ,0&& 万辆! 预计全年汽车产销将超过
$!&&万辆!稳居全球第一大汽车生产国和最
大的新车销售市场$

据中汽协统计!今年 $$月!国产汽车产
销 $.(-1! 万辆和 $0*-.$ 万辆! 同比增长
"0-$$.和 "0-!0.$ $1$$月! 国产汽车累

计产量为 $01&-&$ 万辆! 销量 +批发,为
$0%*-(1万辆!同比增长 %%-.$.和 %1-&(.$

中汽协助理秘书长朱一平分析认为!每
年年底是汽车产销高峰$由于消费者担心明
年汽车优惠的相关政策退出!以及北京市治
堵方案即将推出等因素影响!$$月国产汽车
产量创月度新高!销量为年内次高$ 预计 $"

月这一趋势还将继续!汽车产销仍将有良好
表现$
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