
!"#$%&'()*+

!

!"

#$%&'

!"#

()*+,-./

$

01234567!89:;'<=>?@

AB'CDEF!GHIJKLMNO68

9'KLPQ"

%&

RSTUV'WXYZ

[\]^_`!abN

'()*+

'c]^89

>KLdefPQHIJ"

Gghi]^'jkilgmn! op

qrstO'89uv6Hws%" kdx

uv6yz'Hw{%|}~! Gjkdx

���KL'PQ��6HIJ! ����

��|q���! ��{6���89�q

�Q�#

�p

,"#

��!:�'<��T�kR

�ykRD<!�����KL"  ¡Y¢G

£!KL'¤¥¦� ¡§k�" >¨©¨ª

'KLEF;!«¬¤¥_G­®!§Bl0

�KL¯°<±²! ³´µ¶¤¥ ¡·�!

¸¹ªxº»¼½�'¤¥"G¾¿HIJ'

ÀÁÂÃÄÅ!GÆxºÇ]ÈÉ�B�ÊË

Ì'¤¥" ¸>745ÍÎÏËÐÑÒÓ!8

9:;ÔÕÖ×ØD! Ù¡Ú¬]ÈÓ]H

w'ÛÜ! ³H¯AÛÝÞß'³´ÃÓà!

á�HIJO689KL'$âkQ�%&

gãäå'lgmn!+æHw./

-

0

1�ÁçÙf�'¹è!é

%%

1Óêëì!¨I

¬íOî,n_�ï&>ðñ!òHÍó:Huô

õö:!>÷ø!Oîù§ú!¸wû�ôõ>f

�&h©©lg!üOýþÿ!¡Hw"/#%'

Ý$ËÐ&gST�%]^'jkilgmn!¡

&�Hw!

.-/-+

'89'f�ËÐ& KLPQH

IJ!¡(§)*�G£!�s+{,-:�'<

Îs´Ú´H!./0op'ÎÏ½�'Þß1

D& k234%Hw!k2�O6KLPQ!h�

�{ÎÏè5�|�6�'Ä��'Q�&

�%ST]^'jkilg_` !7

%0)-+

'8989($AB:;%!h¹è<=�

yz>Îÿ!'?@AÃ>C§! BCC»D

E'FØ�GH!I|JK<:;Í�L:;"

á�!ôM¯N�!þÿ!KLPQH

IJ26OPQR" <SQ!HIJO68

9KLPQ! TU<s�¡%HwVWX

Y!�Zýk[\!]=^(]È;'HI

Jk_`Ý_!HwaVa%!b´'��

a�aB!y�cdeç!]f0F�-g

GhiTjkÓý¤¥lmn"

A8 !"#$

综 合
!"#"

%

$!

&

$%

' ()*

+,-.

&

/ 0 -1

&

234 51

&

6 7

89:; <=>?

,-./0

@AB

!"日沪深两市双双低开!随
后股指展开窄幅震荡盘整格局! 多空继续
僵持不下!午后股指继续窄幅震荡!钢铁股
强劲上扬!两市成交继续缩量!横盘整理格
局不改" 截至收盘沪指报 #$%&'"(!跌 ('()

点!跌幅 *+!,-!成交 %&$+,"亿元" 沪指连
收四根小阴线"

盘面上!行业方面!稀土永磁#有色金
属#新材料#稀缺资源#铁路基建板块领涨!

酿酒食品#煤炭石油#网络游戏#电子支付
板块跌幅居前!板块分化"

市场分析人士表示!综合来看!由于我
国实际存款利率持续为负! 且当前通胀压
力较大! 市场对上调存款利率的呼声一直
很高! 现在市场表示央行应该提高基准利
率!进一步增强了市场对加息的预期"大盘
小幅回调!成交量继续萎缩!观望气氛有加
重的迹象" 技术上!沪指冲击 &)日均线再
度受阻回落!.%**点关口的失守! 短期有
下探寻求支撑的要求!不过!场内结构性机
会仍多!只是热点持续性不强!操作上建议
低吸不追涨"

市场分析人士表示! 建议投资者不要
把注意力始终纠结在是否加息的问题上!

下周只要消息明朗! 大盘震荡走高的概率
较大"操作上主动调仓换股!重点对新兴产
业和十二五规划受益相关板块来布局!短
线可继续关注具备高成长的中小盘股"

(op)

CDE!

123456

789:;<=

F#GHIJ

$!

&

$'

'K (q¯r

st uvw)中国证监会主席尚福林今天
表示!为维护资本市场秩序!保护投资者合
法权益!将加强市场监管!保持打击内幕交
易#操作市场等违法违规行为的高压态势"

在 /"日举行的$财经%年会上!尚福林
说! 防止和打击内幕交易是全世界监管部
门面临的挑战" 由于我国资本市场特有的
一些特点!并购重组决策过程较长!涉及内
幕信息的人较多! 容易形成利用内幕信息
进行交易!严重损害投资者合法权益"

他表示! 证监会注重对内幕交易的防
范和打击! 并开展了专项工作" 截至今年
!!月底!已立案调查内幕交易 ,*件!对 !%

人和 &家机构作出行政处罚!!,起案件移
送公安部门! 并查处了一些社会影响较大
的大型内幕交易案件"

&通过严厉打击!目前利用内幕交易信
息非法牟利的情况逐步减少! 内幕交易势
头得到一定遏制" '尚福林表示!下一步将
加强监管! 进一步加大内幕交易的综合防
控!加快完善诚信数据建设!积极探讨宏观
审慎监管和微观审慎监管"
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@AB 中信证券 .*!!年投资策略
会 !0日举行" 中信证券预计!明年上证指
数估值中枢 &,**点!全年市场表现将具有
典型的 &周期股的阶段性和成长股的持续
性' 特征!1股上市公司业绩增幅约 ..-!

23估值区间在 /,4#*倍"

中信证券指出!#*//年是&十二五'开
局之年! 新一轮投资和消费潜能持续释
放! 宏观调控也将视通胀变化而相机抉
择!因此!经济仍将保持相对较快增长!预
计 #*//年我国 562增长 %+,7"而紧缩性
政策也将呈现&前紧后松'走势" 在此背景
下!明年中国经济的发展取决于宏观调控
部门运用政策的能力!市场博弈可能进一
步加剧"

中信证券指出!从经济周期来看!明年
仍将处在经济复苏的中间阶段! 而非重大
拐点!1股投资也将主要围绕重大经济事
件!特别是与政策相关的事件展开"一季度
关注中央经济工作会议的延续及两会!预
计其间将伴随产业政策出台和人民币升
值(二季度预计货币政策将继续收紧#欧债
风险提升#中美博弈#83#结束(三四季度
关注经济回升的力度"

在此大背景下! 中信证券建议重点寻
找有持续性的成长股!即&穿越宏调周期的
公司'!重点推荐&十二五'规划中的十大成
长领域!即保障房建设#电信投资#污水处
理#脱硝节能环保#节能服务#核电#快速铁
路网建设#农田水利#高端装备制造#地方
重大工程等领域!而对于周期股行业!其机
会来自于股息率# 行业政策# 国内货币政
策#美元流动性多个因素的合力刺激!预计
#*//年一季度金融股将在多重因素刺激
下修复估值!资源股)除稀有金属*则受控
通胀政策#资源税因素压制!地产股则需关
注房地产税和 93:;<推出时机"
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11月全国楼市
再度量价齐涨
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@AB 北京房价若再涨! 政府有可
能会加码调控"这是 /.月 /(日!北京市住
建委有关人士的公开表态" //月!北京楼
市与全国一样量价齐升! 而且同比涨幅高
于全国平均水平 /+,个百分点!达到 %+/-"

据有关报道! 北京市住建委新闻发言人表
示!政府调控房地产市场的决心绝不动摇!

如果房价出现较大波动!金融#信贷#税收
等调控手段将有可能&加码'"

在 //月楼市继续升温的背景下!第三
次调控是否会到来+ 这成为业内关注的一
个焦点问题"
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若是楼市走热! 或市场表现与政府调
控精神背道而驰! 极有可能迎来新的调控
措施的出台"

&目前这种可能更加明显" '财经评论
人叶檀表示! 在 /*月全国 "*个大中城市
房价同比#环比均出现上涨后!市场已经表
现出第三次调控的必要"在 //月数字显示
出全国量价齐升后! 这种可能就更加明显
了" //月的数据表明!土地财政没有被抑
制!房地产对未来看涨的预期没有被抑制!

保障房平衡市场的预期还没有建立! 保障
房的分配机制还有待完善" 加上通胀预期
强烈!市场上重新产生对房地产的&甜蜜记
忆'" 如果现在不调控!明年房地产市场将
非常可怕"

上海易居房地产研究院综合研究部部
长杨红旭也持市场走热容易招致调控的观
点" 杨红旭表示!/*月!全国 "*个大中城
市房价环比涨幅刚较 %月有所回落!但 //

月涨幅又见增加"&市场表现与政府调控精
神背道而驰! 极有可能招致新的调控措施
的出台" '

对于第三次调控的提法! 亚豪机构市
场总监郭毅更倾向于&调控已成常态'的观
点,通过金融#土地#税费#市场监管#保障
性住房等多个维度对楼市的局部调整已经
形成合力! 目前需要解决的问题是督促各
项已出台政策的落实"

郭毅认为! 目前楼市成交量和成交价
格虽然仍然处于上升通道! 但应客观的看
待这个问题! 成交量的增加是在国内通货
膨胀#投资渠道匮乏#城市化水平提高的背
景下!使房地产承担了过多的投资需求!而
成交价格尽管仍在上涨! 但是上涨的幅度
已经明显降低!这已经实现了&抑制房价过
快上涨'的政策初衷"

当然! 也有一些业内人士认为第三轮
调控不一定会到来" 中国房地产及住宅研
究会副会长顾云昌就表示! 现在看不出来
第三次调控的迹象" 顾云昌认为! 马上就
.*//年了!目前仍处在政策观察期" 首先
房地产本身的政策!国十条和&%-.%'调控
中首付比例的提高#利率的提升!都是起到
调控作用的"另外!宏观经济政策比如稳健
的货币政策!也会影响房地产" 第二!调控
不仅是价格的调控! 另外还需要加大保障
房力度! 保障房的完成恐怕比房价的调控
更具有现实意义"
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政策是综合发力的! 如既增加购房成
本#又抑制消费!同时挤压开发商资金链等"

&第三轮调控最容易选择税收和保障房
作为突破口" '说到第三轮调控可能出现的政
策措施!叶檀这样表示!但由于保障房预期不
明显!房产税试点更被看重" 房产税关键在于
增加投资者的持有成本! 改变投资者对未来
的收益预期! 一旦未来投资收益无法赶上房

价#房贷#税费等重置成本!投资者不得不抛售
物业"而从另一方面看!征收房产税!能够把资
金实力不足的投资者驱赶出房地产市场"

杨红旭也认为!在新的调控措施中!最
有可能的就是房产税在个别城市试点"

叶檀表示!还有一点就是要缩短杠杆!

就是要把存在于居民和企业手里泛滥的资
金收回去"

而包括叶檀和郭毅在内的业内人士同
时还表示!政策是综合发力的!如既增加购
房成本#又抑制消费!同时挤压开发商资金
链等"叶檀表示!投资过热的问题应由税收
与贷款成本解决!&征收房产税# 给房地产
市场单独加息是最好的选择" '与此同时!

需要找到多项政策的平衡点!包括房产税#

预售金监管#土地增值税等多项政策"还要
避免房产税率过低或征收范围不一导致的
转嫁成本等问题" 一些试点城市传出不对
存量房征税!反而导致了商品房交易大增"

但对于房产税政策! 郭毅还表达了另
外一种观点"她认为!近几年在全国范围内
推行房产税的可能性并不大! 关键是每个
城市的情况都不一样"如果出台紧缩政策!

&比较大的可能还是进一步挤压开发商的
资金链! 控制信贷规模以及在资本市场的
融资行为'! 以此促进开发商加快开发进
度#降低售价#推出更多货量"

顾云昌也认为!对房产税寄予希望!&恐
怕天真'了" 房产税对于房地产市场只会有
一定的调节作用!无法产生颠覆性效果"
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第三轮调控是否出台! 明年一季度会
是一个较为敏感的时间点"

调控并不新鲜" 前两轮调控也不可谓
不严厉!即使真有第三轮调控!启动时机在
什么时候+ 更重要的!效果会如何呢+

叶檀认为!第三轮调控最有可能在明年
年初启动!否则 .*//年将开局大热"房产税
的试点也有扩大范围的可能" 至于效果!要
看政府调控的决心!如果坚决!就会有明显
效果"但如果再出现政策妥协#执行不坚决!

就很有可能使调控目标走向相反的方向"

郭毅表示!如果按照目前政府基调看!

&抑制房价过快上涨'依然是调控目标" 更
明确的基调恐怕要等到明年&两会'" 郭毅
更倾向于认为! 第三轮调控会针对前两轮
的调控效果做出针对性的调整"至于效果!

政策没出来!无法预判"

杨红旭也认为! 明年一季度会是一个
较为敏感的时间点"在政策压力之下!预计
房价难以显著反弹! 明年一季度房价将以
盘整或小幅下跌为主基调"

对于调控效果!顾云昌认为!调控的
目标!不仅是调房价!更多的是调结构!通
过调结构稳定房价! 如果结构调整了!保
障房增加了! 对房价起到平抑稳定作用"

而对于最关心房价#想买又买不起房的年
轻人来说! 关注保障房的进展更有意义!

比如增加保障房在供应量中的比例#增加
保障的范围"

&OP!#Gs#

tuvwxy

FGHIJK'L

MNOP % QR

@AB 据中国证券报报道!临近
年末! 广州土地出让市场却显现出趋
热状态" /.月 /0日下午!广受关注的
白云新城云城西路地段四幅地块扎堆
出让! 其中包括三幅住宅用地和一商
业地块" 共引来 /0家开发商竞逐!火
爆空前"而下午拍卖过程更几近疯狂!

广州地王在半小时内被保利地产两度
刷新!新地王楼面价达到 .*0*,元=平
方米" 这也是广州土地拍卖市场首次
楼面地价突破 .万元>平方米"

此前广州地王为今年 !!月 .,日
出让的广铁南站地块! 当时成交价为
$0亿元!折合楼面价 !"."0元>平方米"
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!.月 !,日!商务部公布的数
据显示!中国 !!月实际使用外资)?6:*为
%"+*(亿美元! 同比增长 &$+!"7" 数据显
示! 中国 !4!!月 ?6:累计达到 %!"+*"亿
美元!同比增长 !"+"&7"

中国高速增长的房地产市场成为外资
在华逐利的重要领域"有数据显示!仅房地
产领域 !4!!月 ?6: .*!亿美元!同比增长
($7" 国家统计局 !.月 !*日公布数据显
示!!4!!月! 房地产开发企业本年资金来
源中! 利用外资 0,0 亿元人民币! 增长
,%+*7"一度引发外界对&热钱'流入中国房
地产业的担忧!有专家表示!要警惕房地产
成为热钱的&蓄水池'"

对于房地产等服务业吸收外资增长较
快这一事实!商务部新闻发言人姚坚表示!

无论是外汇政策的主管部门外汇管理局!

还是商务部都将进一步关注" 商务部也加
强了在房地产领域吸收外资的验资# 监管
和核实工作"

但他同时表示!房地产等服务业吸引
外资增长较快还是因为中国服务业的快

速发展!中国中小城市对商业地产的需求
是存在的!不能完全把主流的增长和热钱
挂钩"

尽管如此! 外资大量进入中国房地产
市场似乎是不争的事实! 商务部同一天发
布的数据显示!!!月共有 !!(家外资房地
产公司向商务部外资司报备成立新公司!

希望通过增资或者以并购的方式进入中

国!该数量是 !*月的 .+"!倍"

值得注意的是!?6:传统 &重仓股'制
造业增长幅度不高! 前 !!个月实际使用
外资金额 (&%+%亿美元! 增幅只有 0+.!"

与此相对的是!在农#林#牧#渔业方面!

?6:颇有斩获!同比增长达 &"+!!!比重也
上升至 !+$!"
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@AB 临近年底! 白酒股 &酒香醉
人'!但是绝对价格也高得惊人!其中还有
投资机会吗+

����������%

受贵州茅台提价 .*7影响!1股白酒
类个股 !0日高开!截至收盘!酿酒行业涨
幅达 *+%&7" 白酒股中领涨的当之无愧是
贵州茅台"贵州茅台股价当天大涨 &+!&7!

收盘是 .*0+%$元"巧的是!除了贵州茅台!

目前两市另一只价格高居两百元以上的个
股! 也是白酒股中的洋河股份!!0日最新
价格是 .(,元"

贵州茅台公司认为! 此次价格调整将
会对 .*!! 年经营业绩产生一定的影响"

记者注意到!去年底以来贵州茅台酒厂其
实只上调过一次价格!但茅台酒零售价格
已上涨了好几次"

今年下半年以来! 其他白酒类上市公
司也在上调产品出厂价格" 洋河股份 !*

月间公告!鉴于产品原辅材料价格上涨!市

场供求状况以及企业发展战略需要等因
素! 公司决定自 !*月 !,日起适当上调公
司&蓝色经典-天之蓝'系列产品的出厂价
格! 平均上调幅度约为 ,7" 提价公告一
出!洋河股价很快重上 .**元"
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今年下半年以来! 贵州茅台股价直线
上涨! 在 0 月 &* 日的收盘价格才只有
!."+&0元!现在成为两百元股"记者算了一
下!股价半年以来已经飙涨了 0.+,7" 在和
讯网 &对贵州茅台股票近一段时间预期如
何'的调查项中!多达 0.+0&7的网友认为
近期股价会上涨!!"+!"7的人认为会下跌"

本月初!南京举行了一场茅台酒拍卖!

一瓶 &.年前的茅台酒以 0万元的价格落

槌"在广州等地!用同样的资金投资茅台酒
的话!,年来收益与炒房相比! 也不落下
风"那到底是买白酒股还是投资白酒更好+

业内人士认为! 个人目前如果投资白
酒! 变现渠道还是很少! 从中获利并不容
易" 但白酒板块还是属于防御型板块!可
以抵御一定的通胀压力" 神光金融研究所
分析师张生国表示! 优质白酒股还是可以
投资的!茅台等高档白酒存在一定稀缺性!

高档白酒涨价有持续性! 会让消费者存在
进一步上调的预期! 白酒股还是受益于大
消费的食品板块! 受宏观调控影响较小"

&而且近期食品饮料中! 二线走得较强!反
而是一线高档白酒相对比较弱'!所以虽然
目前价格较高!但中长期还是有机会的"
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vw u}) 中国人民银行行长周小川 !"

日表示!&十二五' 期间稳步推进利率市场
化改革并会见到一些明显进展"

周小川在$财经%年会&.*!!,预测与战
略'上发表演讲!就$中共中央关于制定国
民经济和社会发展第十二个五年规划的建
议%中提出的&稳步推进利率市场化改革'

作了全面阐述" 他说!下一步要根据&十二
五'规划的要求!有规划#有步骤#坚定不移
地推动利率市场化"

为什么要推进利率市场化+周小川说!

利率是非常重要的资金价格! 它反映资源
配置优化的效果" 利率市场化是宏观调控
的需要!应配合市场#资源起基础性作用!

实现资源配置优化"

他说! 利率市场化最主要的一条就是
定价权" 整个改革过程都要尊重企业的自
主权! 同时反映客户的选择权! 反映差异
性#多样性的要求以及对风险的判断"

周小川表示!利率市场化是一个过程!

需要培育各方面的条件"下一步要根据&十
二五'规划的要求!有规划#有步骤#坚定不
移地推动利率市场化"
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@AB 据广州日报报道!日前!世界
黄金协会公布了国际货币基金组织@:A?B金
融统计数据库的最新黄金储备排名表!显
示出世界各国C或组织与地区B截至 /.月中
旬的官方黄金储备数据! 美国依然是世界
黄金储备最多的国家! 中国内地黄金储备
总额世界排名第六!官方数据为 /),(+/吨"

由于中国内地外汇储备数额巨大!目
前中国内地的黄金储备数额虽高! 却只在
外汇储备中占据了 /+"-的份额!是黄金储
备排名前 .)位国家中占比最低的国家"而
发达国家的黄金占外汇储备比例均相当
高! 美国的储备黄金占据了外汇储备的
"&+%-!德国的占据了 ")+&-"
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@AB 据北京商报报道!中国啤酒市
场的品牌集中度越来越高了" 最新统计显
示!华润雪花#青岛啤酒#百威英博和燕京
啤酒四家啤酒业巨头! 以 ,$-的市场份额
攫取了 ".+,-的行业利润"更多的中小企业
在巨头们走马圈地般的扩张与并购中!生
存空间被无限地压缩" 但是业内专家认为!

进入 .)//年! 巨头的并购速度将会放缓!

中小企业为求自保将会走向合纵连横"

随着巨头企业出手并购的加速!啤酒行
业市场集中度不断提高! 包括华润雪花#百
威英博#青岛啤酒和燕京啤酒在内的行业第
一集团在总体市场的占比由 .))0年的 (%-

跃至 ,$-!利润占比更是达到 ".+,-" 在大
型酒企抢占区域优势下!年销售量在 ,)万
千升以下的中小企业仅占据 /0-的市场
份额!难与巨头抗衡!生存困难加大"

苏赛特商业数据有限公司董事长李保
均告诉记者! 我国的人均啤酒消费量仍有较
大增长空间!所以市场发展竞争依然激烈!所
以还会有一部分中小企业沦为巨头的囊中之
物!但是不排除有中小企业互相结盟!采用合
纵连横的方式共同抵抗巨头的强大攻势"
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@AB 美国公众利益科学中心 /,日
将全球快餐连锁巨头麦当劳告上法庭!指
控麦当劳通过附送玩具推销套餐的做法是
欺骗儿童的行为"

当天! 该中心与来自美国加利福尼亚
州的一位母亲在位于旧金山的加州高等法
院向麦当劳提出集体诉讼"这位母亲说!她
的 0岁女儿总为得到儿童套餐的附送玩具
而要求去麦当劳吃饭"对此!美国公众利益
科学中心在新闻公报中说! 这是麦当劳市
场营销策略一手&设计'的结果"

统计显示!以麦当劳为首的美国快餐业
.))0年广告花费为,+.亿美元! 其中附送玩
具的费用占四分之三" 曾在麦当劳广告部门
担任首席创意总监长达 .%年的罗伊-博格
德曾撰文说,&如果你只有一块钱能花在市
场营销上!就花在孩子身上C向孩子送玩具B

吧!玩具对他们的吸引力比食物大得多" '

美国公众利益科学中心说! 心理学研
究发现六七岁孩子的智力成熟度还不能达
到理解广告内容的水平!&麦当劳每向一名
儿童出售一份开心乐园餐! 就等于利用了
孩子身心发育的脆弱性! 违反了消费者保
护法!也违反了加州的公平竞争法'"
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@äB 据深交所网站消息! 拟定 /"

日上市的胜景山河发出公告! 申请暂缓上
市"公告称!该公司及董事会全体成员保证
公告内容真实#准确和完整!并对公告中的
任何虚假记载# 误导性陈述或重大遗漏承
担责任"据悉!此前因媒体对中小板公司胜
景山河招股书披露不实# 涉嫌虚增销售收
入提出质疑"
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