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三问高档白酒“涨”声不停
'() 茅台!五粮液等中国名酒近期"涨#声不断$

刺激着公众的神经$高档白酒价格将持续上涨!供不应
求有钱难买等涨价预期也似乎在被消费者渐渐接受%

面对令人眼花缭乱的白酒涨价谜局$ 人们不禁要
问&白酒涨价有没有谱' 想涨就涨谁来管'
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记者从物价监管部门了解到$高档白酒不在物价监
管目录之内$也不属于进行价格监管的基础产品$理论
上由市场调节价格%

"市场放开$能够成为酒商随意涨价的理由吗' #上
海市流通经济研究所所长汪亮曾经带领课题组$对酒类
流通领域进行过专题调研% 他认为$市场放开必须建立
在一定的规则基础之上$各个市场主体依照规则参与竞
争$既不能低价倾销$也不允许牟取暴利$"如果没有规
则$市场将会失灵#%

据了解$在欧美的许多酒类消费大国$市场也都是
开放的$企业拥有自主定价权% 但与此同时$当地的行业
协会有一项重要职责$ 即制定合理的行业利润水平$然
后厂商们在这个区间内有序竞争%

我国于 !""#年 !月发布实施的(制止牟取暴利的暂
行规定)明确要求&某一商品或服务的差价率$不超过同
一地区!同一期间!同一档次!同种商品或服务的平均利
润的合理幅度*商品和服务的市场平均价格!平均利润
率及合理幅度等$由各地价格管理部门会同相关业务主
管部门负责测定和规定$并予以公布%

"这就表明$放开市场绝不等同于撒手不管% #汪亮
表示$"国内高档白酒的价格一路飙升$ 消费者反响强
烈$ 价格主管部门完全有责任查一查相关厂商的成本!

利润$看一看是否存在暴利+ #

记者注意到$$%!%年底贵州茅台集团宣布提价时$

总经理袁仁国曾作出解释$实行"限价令#的主要原因之
一$是"调节经销商的利润$让他们少赚一点#% 据称$这
次涨价前$ 茅台酒的市场售价已经达到每瓶 !$%%元左
右$经销商每吨酒可以赚 &%万到 '%%万元%
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一名从业 !%多年的酒类经销商告诉记者$对于国内
高档白酒品牌来说$只要茅台一提价$其他品牌纷纷跟
着涨价$这已经成为一种普遍现象% 厂商们的心态是$如
果价格差距被拉大$自己的产品和品牌就有可能被挤出

"第一梯队#%

作为市场经济的基本要求$"按质论价# 早已被消费
者广泛接受%但跟涨之风盛行的高档白酒$真的是体现了
"优质优价#的原则吗'

资深品酒师海牙认为$在不少欧美国家$一些品牌的
葡萄酒价格也堪称不菲$ 例如著名的波尔多顶级酒庄生
产的高级别红酒$市价人民币上万元也非常普遍%但这些
国家基本上都有完备的标准体系和规范$ 对葡萄酒的原
料产地!等级评定等进行严格管理%

比如$以葡萄酒闻名全球的法国有"法定产区管理制
度#$从葡萄生产的土壤到葡萄酒入杯之前的整个过程都
要受到第三方的严格监控%由于相关评定标准十分严密$

即使两个葡萄种植园只相隔一条小河$ 出产的葡萄酒定

价也会相差悬殊%在美国$与厂商没有任何利益牵连的独
立品酒师$在酒类分级领域拥有很高的权威性$他们能从
专业的角度对产品品质作出客观评判%

海牙坦言&"国内白酒市场$ 品牌厂商的定价近年来
不断攀升$大有与国际水平接轨的势头$但最为关键的酒
类品质分级标准!管理规范以及第三方监督力量等$却始
终处于空白状态% #

一位不愿意透露姓名的白酒业内人士告诉记者$国
内白酒基本没有什么公认的品质评判标准$ 所谓评判也
就基本以定价高低来看$而一个系列产品怎么定价$都由
企业自己说了算%她还透露$国内一些酒厂的做法是推出
一个系列酒时$会注册多个商标$制作多种包装$然后自
己进行产品分级$拉开价格差距$其实酒本身差别不大$

工艺!品质类似$但价格能差上好几倍%

此外$目前国内高档白酒经常会炒作概念$商业营销
行为盛行$导致价格虚高%

汪亮认为$对于高档白酒来说$有些品牌的价格上涨
不是成本推动型$也不是需求推动型$实际上更多的就是
搭车涨价%
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业内人士和专家指出$"高价悬空# 现象带动品类整
体价格抬升是经常的市场规律%高档白酒大幅涨价$必然
会带动整个市场的涨价热潮%

虽然高档白酒和其他普通品牌白酒以及其他酒类的
消费主力群体不同$ 但高档酒涨价带来的传导效应也会
最终传导给普通消费者$ 因此高档白酒售价的无节制暴
涨应该有所收敛%

长期研究欧洲经济社会问题的华东师范大学教授余
南平认为$高档白酒的涨价表面上看像是"消费升级#$越
涨还越受捧$但究其实质$依然还是中国社会所特有的一
种"身份需求#引发的特殊消费现象$而这种现象在国外
是非常少见的%

"是什么给了高档白酒以悍然涨价的,底气-$这也
是一个值得社会反思的问题#% 余南平指出$ 高档白酒
"涨价# 的底气一方面来自于中国独有的请客文化定式
所衍生的虚荣性消费*另一方面$高档白酒消费群体和
消费方式都是相对特定的$刚性需求很大$价格弹性很
差$容易产生"越贵越买#的不正常现象% "国内高档白酒
这种特定消费背后存在着灰色地带$政府部门应该对其
价格,管一管-% #
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'() 瑞银证券财富管理研究部首席
中国投资策略师高挺 !"日接受采访时表示$

#股今年不会出现系统性大牛市$ 但可望震
荡上行$实现 $%&到 !'&的正收益$预计上
市公司今年整体增长 !(&$一季度应重点关
注"十二五#政府保民生!外需复苏!高端装备
制造等三类投资主题%

瑞银证券预计$今年我国宏观经济将实现
正常运行$股市可望出现稳健上涨$预计 )*+

全年增速可达 ,-./$同时 0+1全年增长 "23/%

高挺表示$!($(年我国市场出现了三大背
离$即增长和通胀背离!业绩和指数背离!大小盘
走势背离$这些情况在今年将得到修正% 他认为$

今年通胀压力主要集中于上半年$虽可能上升但
仍旧可控$核心通胀依旧温和% 基于此$货币政策
将继续正常化$央行将严格控制信贷增长$预计
年内仍有两次加息$且很可能在上半年%

高挺认为$!($$年 #股上市公司盈利增
长预计为 !(/左右$目前大盘估值合理$年内
市场可望震荡上行% 支持这一判断的因素包
括&负利率持续使流动性压力有所缓解*年报
业绩强劲$ 上市公司年报业绩可能超预期*

!($$年前期通胀较高和货币政策偏紧已在市
场预期之中$并在股价上有较为充分的反应%

他同时提到$ 由于上游价格上涨压力$#

股行业盈利将出现分化$同时大小盘股也将出
现估值分化$未来大!中盘股的走势可能更好%

在策略上$ 高挺建议投资者一季度重点
关注三类投资主题% 一是"十二五#政府保民
生主题$关注消费!医药股*二是外需复苏主
题$关注航运!港口股*三是高端装备制造主
题$关注周期性!结构性!政策性扶持三个条件
同时具备的此类个股%
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:) !!"#$"全
国最大的消费打折商务联盟...金山宏业中
国商务联盟近日正式进入海南市场$ 作为目
前全国最大的一卡通打折消费联盟$ 将为海
南持卡人提供全国几万家住宿!餐饮!休闲娱
乐!生活购物等商务的消费积分打折服务%

致力于为消费者提供一卡式积分打折消
费的中国商务联盟消费一卡通$ 全国首创提
出了全新的消费模式$ 为消费者提供的一张
会员卡$可以到全国各行各业的"全国一卡通
商户#$实现全国住宿!餐饮!娱乐!医疗!汽
修!购物等消费积分!打折优惠!返还服务%
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!%日早盘开盘后$ 在黄金!有
色!石油等板块调整下$沪指低开低走$盘中
一度跌破 !3%(点%其后$金融板块崛起$大盘
企稳向上% 临近午盘$ 金融板块一波放量拉
升$带动沪指迅速冲上 %日线% 午后$金融板
块陷入调整$水泥!家电!电器等板块开始活
跃$ 沪指围绕 %日线震荡蓄势% 长时间震荡
后$因缺乏强力板块支撑$沪指再次失守 %日
线% 盘面上$指数上冲 %日线时$量能始终未
有效放大$显示资金谨慎$跟风意愿不强% 开
发区!黄金!石油!钢铁板块今日表现低靡$拖
累指数% 截至收盘$ 沪指报 !3432%. 点$跌
(2("点$成交 $!"!亿元*深成指报 $!.55233

点$涨 %%2"%点$成交 $($"亿元%

从盘面上来看$个股涨跌基本持平%板块
上$水泥!印刷包装!家电!纺织!物联网!保险
等板块涨幅居前$开发区!黄金!石油!酿酒等
板块跌幅居前% 地产板块表现低迷%

分析人士认为$沪指周 6线上在四连阳
后收出绿十字星$依然坚守在 %周线上$但成
交量方面与春节后第一个完整交易周相比出
现明显的萎缩$整体呈现缩量整理态势$上行
形态遭到破坏% 日线上$周二长阴杀跌后$随
后的三个交易日市场均在长阴线的二分之一
的下方运行$ 且反抽时成交量配合不是十分
理想$今日冲击 %日线和 $(日线受到了明显
的阻力$最终收盘依旧位于短期均线下方$显
示股指短期内想冲破上方压力线的阻力较
大$预计股指将维持在 !3((.!,((点的核心
区间反复震荡%
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'() 据每日经济新闻报道$ 今年以
来$限售股解禁量一直维持低位$鲜有单周解
禁股份超过 5(亿股的记录$但在下周$两市
限售股解禁量将猛增至 5!-%4亿股$ 不仅较
本周解禁量大幅增加$ 也是兔年单周解禁量
最多的一周%

据统计$下周两市将有涉及 !5只个股的
5!-%4亿限售股解禁$较本周限售股解禁量增
加近一倍% 若以本周三7!月 !5日8收盘价来
计算$两市限售股解禁市值为 %%$2.亿元$较
本周解禁市值小幅增加%解禁股中$沪市将有
涉及 $(只个股的 !.25"亿限售股解禁$占到
下周解禁总量的 3(234&$解禁市值为 5%(2".

亿元* 深市则有 $5只个股的 .2!5亿限售股
解禁$占下周解禁总量的 $,2$5&$相比来看$

下周沪市将面临较大的解禁压力%

业内人士表示$ 两市下周将有 $(只个
股的首发原股东限售股解禁$考虑到原始股
东持股股本相对较低$账面浮盈较多$解禁
后$套现的可能性会比较大% 需要注意的是$

原始股东减持往往会选择大宗交易平台$因
此凡是涉及原始股解禁的个股$投资者需密
切关注大宗交易平台$ 提前规避减持风险%

另外$ 下周将有 5 只新股的网下配售股解
禁$从询价新规后首批网下机构配售股解禁
情况来看$机构抛售的意愿不太强$因此抛
售压力不大%

西南证券还认为$ 如果上市公司业绩不
佳或价值高估$遭到套现的可能较大%
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