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&'( 受央行再次上调存款准备金率
的影响!!"日两市早盘双双低开! 开盘后均
展开积极上攻! 沪指盘中创出 #$%&'(%点的
近期新高!收盘点位也再创 )个月以来的新
高" 但在央行连续收缩流动性的情况下!市
场观望气氛依然浓厚!由于未能出现一个强
势领涨的主流板块! 两市股指均涨幅有限!

导致股指始终在一个较小的区间内窄幅震
荡!多空双方陷入僵持局面"截至收盘!沪指
报 #$)&'##点!上涨 %'"$点!涨幅 $'**+!成
交 !%,-亿元# 深成指报 ./$$.'//点! 上涨
/)')-点!涨幅 $',&+!成交 ..,/亿元"

从盘面上看!蓝筹板块表现平淡!题材股
卷土重来!两市有超过 .)只个股涨停!重组$

高送转$涨价等概念股领涨" 从板块上看!酒

店旅游$化工化纤$造纸$纺织$农药化肥等领
涨!权重股中!房地产$钢铁$石油$电力等板
块涨幅居前" 化工板块受产品涨价消息的影
响!多股持续上涨!行情从上周持续到本周!

成为近期表现最好的板块" 金融板块中保险
股表现较佳! 地产板块无惧再度上调准备金
率!招保万金等主流地产股集体拉升"

市场分析人士认为! 投资者对上调存
款准备金率有心理预期! 货币政策出台后
市场反而会视作利空出尽是利好! 因此市
场延续了以前的攀升态势" 目前指数仍旧
保持均线多头排列! 而且从周线看指数受
到 )周线的强支撑! 因此后市仍旧看高一
线"本周是本轮反弹以来第 ./周!是重要变
盘时间窗口! 指数本周将会给出选择的方
向" 操作方面!控制仓位!注重成交量变化!

适时关注年报$ 季报业绩大幅增加个股$低
价二线蓝筹等投资品种"
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."日! 国内商品期货涨跌互现!

金属期货全天窄幅震荡为主! 各品种涨跌幅
均在 .+以内# 农产品期货多数品种止跌企
稳!小幅上涨#能源化工品今日整体走弱!橡
胶$012领跌期市各品种"继上市首日开门红
之后!焦炭期货今日表现抢眼!走出单边上扬
态势!一度逼近涨停!创挂牌上市以来新高"

相比较其他商品期货走势的平稳!以及
钢材期货的横盘! 焦炭期货 ."日的独立走
势主要是作为新品种对投资者的吸引!并不
会脱离上下游的因素"焦炭现货市场仍供过
于求!独立焦化厂经营状况不良的基本面没
有改变!但通胀因素对焦炭成本的支撑要看
政策对控制通胀的决心"
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调控已到逆水行舟关键时刻
&'(

!"日! 国家统计局发布 #月
份全国 $%个大中城市住宅销售价格指数"

在一系列宏观调控政策的作用下!& 月份
全国房价涨势回落! 房价已经驶入 %慢车
道&" 业内人士表示!目前房地产市场已经
进入由%量减&向%价跌&转变的关键时期!

调控政策需要继续坚持!再次发力!以保证
房价回到合理区间"

QRUVW!XYZ"

根据数据! 与上月相比!$%个大中城
市中!环比价格下降的有 '(个城市!持平
的有 "个城市"与 (月份相比!&月份环比
价格下降和持平的城市个数增加了 )个"

环比涨幅比 (月份缩小的城市有 (*个"

与去年同月相比!$+个大中城市中!

同比价格下降的城市有 (个! 比 (月份增
加了 ,个! 同比涨幅回落的有 -)个城市!

比上月增加了 ,)个" &月份!同比涨幅在
./以内的有 ()个!比 (月份增加了 (个"

在环比价格涨幅持平和回落的 (%个
城市里!北京$深圳$杭州等一线城市位列
其中" 对照此前有关一线城市房价回落的
市场信息! 虽然北京等城市的房价没有市
场机构发布的那样出现大幅的下降! 但涨
幅的回落$ 甚至是下跌依旧能够显示出房
地产调控已经对房价产生了明显的影响"

具体分析 (% 个房价持平和下跌的城
市不难发现!以北京$深圳等地为代表的城
市!都是在%国八条&之后出台了严厉的调
控政策!并且执行得力#而以合肥$成都$郑
州等为代表的二线城市! 则是比较早地实
施了限购等政策" 相比统计数据中部分三

线城市环比涨幅依然超过 %0./! 执行了调
控政策的二线城市房价现在已经明显地进
入了调整期"
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不过!在看到房价回调的趋势时!同样
应该看到坚持调控和加大政策力度的必要
性" 从数据不难发现!$+个大中城市里!依
然有 (* 个城市 & 月份新建商品住宅价格
环比涨幅超过 +1./! 属于价格上涨过快的

城市! 而这些城市大部分属于执行调控政
策力度相对比较轻的三线城市" 另外在二
手住宅价格变动中! 与 (月份相比单月上
涨超过 !/的城市依然有 & 个! 分别为金
华$平顶山$吉林" 超过 +1./的城市也有 !)

个" 而京$沪$穗$深 -个一线城市也明显出
现了分化!其中上海$深圳依然明显上涨!

而广州和北京已经逐渐开始下调"

即便是已经出现了价格回调的城市!

一些专家在分析时也提醒! 价格的回落有

可能是结构性的变化而非趋势性的变化"

北京大学公共经济研究中心研究员韩
世同说'%&月份一线城市楼市成交均价下
滑是受结构性变化影响" 限购政策抑制了
中心城区的成交! 市场陷入观望导致成交
萎缩!开发商无意推盘!即使有成交也是一
些尾货" 而郊区房则趁势推盘!由于价格较
低成交量放大! 导致整体均价下滑" 实际
上!并没有出现实质性的降价!只是结构性
降价" &

总体而言! 目前的房价走势依旧处于
僵持状态!有几个方面值得特别注意!一是
%结构性价格变化也是一种变化!而且往往
是房价将要发生实质性变化的前兆&!韩世
同说" 二是房企在现金流不足$高存货$流
动负债大量到期的情况下! 极有可能选择
降价出货以回笼资金! 从而为未来价格的
进一步走低提供了条件" 根据几天前国家
统计局公布的一季度房产开发企业资金来
源情况看!一季度!房地产开发企业本年资
金来源 !*()"亿元!同比增长 !"1)/!虽然
相对于 !2(月 !)1&/的涨幅有所提升!但仍
旧处于相对较低的状态"

北京中原三级市场研究部研究总监张
大伟表示!目前房地产市场已经进入由%量
减&向%价跌&转变的关键时期!%( 月和 &

月!随着各地调控政策的陆续出台!市场处
于明显的适应阶段! 大部分城市都出现了
调控后的量降! 但是成交价格依然处于连
续 (年上涨的惯性中" 未来市场如何需要
看调控政策的执行力度和落实情况! 房地
产调控已经到了逆水行舟的关键时间" &
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!$日晚间! 央行宣布自 -月
(!日起! 再度上调金融机构人民币存款准
备金率 +1.个百分点" 此时!距央行宣布年
内第二度加息不足半个月时间"

在上证综指有效突破 &+++ 点心理关
口并创下半年来收盘新高的背景下! 接踵
而至的紧缩政策能否令 3股继续保持淡定
姿态(

stuvwxyz{[|}

进入 (+!!年以来!央行以每月一次的
频率对存款准备金率进行向上调整" 而这
已是自 (+!+年以来! 央行第 !+次动用这
一措施调控流动性"

市场人士分析认为! 央行再度上调存
款准备金率! 一方面是为了进一步收缩银
行体系宽裕的流动性" 另一方面!是为了对
冲在人民币加速升值背景下不断涌入的境
外%热钱&"

对于存款准备金率上调对 3股市场的
影响!大部分机构表现得比较淡定" %根据
测算! 本次存款准备金率上调可一次性冻
结银行资金逾 &)++亿元!相对于目前 3股
市场近 (*万亿元的总市值而言!影响比较
有限" &天相投资顾问有限公司首席分析师
仇彦英说"

来自上投摩根基金管理有限公司的观
点也认为!!.日国家统计局公布的数据显示
中国经济增长强劲! 短期通胀压力居高不
下!因此从紧货币政策至少在二季度不会出
现明显放缓"但与此同时!&月份外汇占款反
弹至逾 -+++亿元!-月份央票到期释放的流
动性也不低于 -+++亿元" 在近期市场流动
性仍较宽裕的背景下!此次上调存款准备金
率对 3股市场资金面影响有限"

]^|}_~�!�="

业内专家表示! 观察货币政策对股市

的影响!仍需着眼于%预期&" %与冻结资金
规模相比! 紧缩政策的影响或更多地体现
在投资者心理层面" 央行短期内连续采用
加息和上调存款准备金率手段收缩流动
性!必然会对投资者预期产生负面影响!从
而对 3股市场表现形成压制" &仇彦英说"

自 (++$年以来央行先后 (*次上调存
款准备金率!次日上证综指有 !-次出现不
同幅度的下跌" 尤其是 (++"年的 *次上调
中!沪指 "次下跌!最高跌幅超过 $/"

�=�����[���

在上述财经网站调查中! 认为受央行
上调存款准备金率影响最大的板块为银行
和地产的投资者均超过了三成!有色金属$

煤炭$水泥等板块位列其后"

值得注意的是! 上述板块均为对政策
较为敏感的周期性板块" 与此同时!对于市
场能否在持续紧缩环境中继续 %二八转

换&!业内似乎出现了一些分歧"

部分专家认为!目前市场正进入%二八
转换&的%中继&阶段!未来这一趋势有望延
续" 但也有专家表示!近一个半月的蓝筹行
情使得周期板块或面临调整风险! 且在流
动性不断紧缩的背景下! 市场存量资金尚
无法推动其大幅攀升" 相对而言!众多非周
期板块在前期调整中估值已大幅收缩!目
前已经具备一定的估值吸引力"

海富通上证非周期行业 !++456 及联
接基金拟任基金经理刘璎表示! 二季度周
期性行情可能持续!但与此同时!非周期性
行业的投资机会也已经显现"

%投资者可在留意周期类产品交易性
机会的同时!关注非周期类产品的投资" &

刘璎说!就目前市况来看!一些较为确定的
主题投资可能迎来较好的表现机会! 包括
消费升级$节能减排$新能源等" 这些板块
在风格上也更偏向于非周期行业"

事实上! 对于诸多不确定性因素激烈
博弈的 3股市场而言! 风格轮动不仅长期
存在!而且日趋频繁!即不同行业在不同阶
段表现或弱于市场!或超越市场" 投资者只
有密切关注市场环境变化$把握轮动节奏!

才有可能战胜市场波动"
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&'( 中国证监会有关部门负责人 ."

日表示!上市公司高管及持股百分之五以上
的股东!应严格遵守法律规定!不得从事短
线交易及其他违法违规行为" 同时!上市公
司应加强宣传教育!完善内控管理!采取有
效措施督促大股东及高管人员提高法律意
识!杜绝类似违法违规行为的发生"

据悉!近日!中国证监会对成都高新发
展股份有限公司341高新5副总经理兼董事
会秘书王风顺在限制期内短线交易 41高新

股票的行为做出行政处罚!对王风顺给予警
告!并处以 /万元罚款"

这位负责人表示!)证券法* 第 (&条明
确规定!上市公司董事$监事$高级管理人
员$ 持有上市公司股份百分之五以上的股
东!禁止将持有的上市公司股票在买入 %个
月内卖出或在卖出后 %个月内又买回"对于
违反该规定短线交易的!除收益收归上市公
司所有外! 还将面临 /万元以上 .$万元以
下的罚款"
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3¤ 中国证监
会 '"日公布一起短线操纵市场案的查处结
果!对陈国生操纵中捷股份$力合股份股票
价格的行为做出行政处罚!罚没违法所得约
-&.万元!并处以同等金额的罚款"

此案发生在 7++*年 '+月"证监会调查
发现!陈国生首先低位建仓!利用他人证券
账户买入中捷股份!然后以拉抬股价和虚假
申报的手法推高股价"在中捷股份涨停并有
大量买单未成交的情况下!陈国生在涨停价
位大量申报买入!吸引投资者跟进"随后!陈
国生将其低位买入的中捷股份全部卖出!获
利 &&.万余元"

此外!陈国生还以拉抬股价$虚假申报$

尾盘巨量堆单的手法!于 (++*年 "月 (.日
操纵力合股份股价!获利约 '++万元"

证监会认定! 陈国胜采取盘中反复多次
拉抬股价$虚假申报$尾盘巨量堆单的方式!

影响股票价格和交易量!构成了%操纵证券市
场&的行为"由此!证监会决定!没收陈国生违
法所得 -&.万余元!并处以同等金额的罚款"

证监会有关负责人表示! 今后将进一步
加大监管力度!密切监控!严厉打击!以维护
市场秩序!切实保护投资者的合法权益" 这
位负责人同时提醒投资者!在证券交易时应
注重理性投资!防范市场风险!尤其对于出
现异常波动的股票!不要盲目跟风!避免上
当受骗!不给操纵者可乘之机"
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