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_`a 受美股收低及大宗商品大跌影
响!!"日两市早盘双双低开" 开盘后!多板块
开始反弹!家电#酿酒#农药等板块率先翻红!

地产板块适时启动! 深成指震荡收红重回 #

日线上!沪指因有色#石油压制!上行力度偏
弱!未能收复 #日线"临近午盘!地产股再次发
力!电力股异军突起!沪指随即再次上行逼近
#日线"午后沪指 #日线下震荡!地产#电力再
发力带领股指冲击!沪指再次上行至 #日线附
近"但银行#保险#钢铁#有色等忽砸盘!股指瞬
间小幅放量下挫!多头启动券商股试图护盘!

但无奈空头力量强大!股指随即放量下挫!地
产#电力等领涨板块亦大幅回落!沪指跌破早
盘低点后仍节节败退直至尾盘" 截至收盘!沪
指报 "$%%&'$点!跌 ()&(%点!跌幅 !&(*+!成
交 !!#,亿元$深成指报 !",-"&"点!跌 !(,&%!

点!跌幅 !&,-+!成交 -*"&*亿元"

盘面上!酿酒#电力等板块涨幅居前$黄
金#有色金属#钢铁#物联网#船舶制造等板块
拖累大盘"

市场分析人士认为!!"日沪指低开跌破
(,分钟周期缓升通道下轨! 早盘在地产#电
力带领下拉回到通道内! 但因 #日线压力未
能站住!午后再次回试仍未站住!确认有效跌
破"随后有色钢铁打压!股指放量下挫"由于
收盘 #日线失守!(,分钟#*,分钟均呈下跌
态势!!(日将考验 "$(%点支撑" 同时!明日
是本周最后一天!将决定周 .线收盘!而从
目前情况来看!#周均线难收复!周线下跌形
态继续!沪指继续下探 "$,,点寻找支撑是大
概率事件"
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通胀压力稍缓但仍难乐观
É`a 国家统计局 !!日公布了 %月

份的宏观经济数据! 市场焦点再次聚焦在
/01%居民消费价格指数&数据上" 从数据
看!%月份我国 /01同比上涨 #2(+!涨幅比
(月份回落 ,3!个百分点"这是今年 /01连
续第二次 '破 #(! 其中食品价格上涨
!!&#+!非食品价格上涨 "&-+!消费品价格
上涨 #&)+!服务项目价格上涨 (&)+" 居民
消费价格继续高位运行"

虽然国家统计局一再强调 /01的价格
同比涨幅已经出现了小幅回落! 国家关于
物价调控的政策和措施也显现成效! 但市
场对未来 /01走势仍感担忧" 有分析人士
指出!/01仍高出此前的普遍预期!而受国
外输入型通胀的压力!国内有关生产资料#

劳动力成本# 原材料价格上涨的趋势短期
内难以得到根本扭转!因此!我国国内价格
上涨压力仍不可小视"

I£!CJKLM

NOPQRS

国家统计局新闻发言人盛来运表示!%

月 !"#同比涨幅回落#相关细类价格环比
虽上涨但涨幅收窄!同时工业生产者价格
指数%""$&的同比涨幅由 %月份的 &'%(回
落至 )'*(!表明物价上涨的整体趋势得到
了初步遏制!国家关于物价调控的政策和
措施取得了初步的成效"

但是!国家信息中心经济预测部首席经
济师祝宝良认为!从 %月份 /01达到 #&(+

的水平来看!依然处于较高水平" 从结构上
来看!非食品价格上涨的压力在上升!同时
输入型通胀开始从上游向下游转移"

中国人民银行 %月金融统计数据报告
显示!% 月份狭义货币 %4!& 同比增长
!"&)+!比上月末和上年同期分别低 "&!和

!$&%个百分点$ 中国物流与采购联合会 !

日公布 % 月份中国制造业采购经理指数
%041&经过 ( 月短暂回升后!再次延续回
落势头!环比回落 ,&#个百分点" 两者均显
示经济增长处在适度回调过程之中 "

TUVWXYòZS

尽管 /01指数环比较上月有所回落!

但是一些专家判断!未来几个月 /01将进
入高位盘整态势!现在尚不能断言已触及
高点!下半年通胀形势或有所缓解"

交通银行首席经济学家连平表示)'预计
在今后的两三个月!/01都将维持在 #+以上
的高位运行!之后在下半年将出现回落!四
季度 /01增幅将回落至 (+5%+左右的水
平" (中国建设银行高级研究员赵庆明也认

为!未来几个月 /01会围绕着 #+左右的水
平进行'拉锯(!四季度才会有明显的下降"

对于 /01不能减缓的原因!中国人民
大学经济学院副院长刘元春认为!目前国
内货币的流动性仍然相对过剩!国外大宗
商品价格上涨导致的输入型通胀的压力也
还继续存在" 此外!由于前期价格上涨导
致的原材料价格上涨压力以及人工成本的
上涨!这些都是 /01可能继续攀高的原因"

专家表示!虽然食品对于 /01的推动
作用在下降!但服务#工资等的影响在上
升!而且之前原材料等上涨过程中的传导
作用由于时滞作用的存在!未来仍会推动
/01维持在一个高位"

祝宝良认为!六七月份 /01涨幅将达
到高点!/01拐点是否出现还要看未来的

环比走势"

[\]^_+`saYò

如何在'稳增长(和'抑通胀(之间取得
平衡!把握好经济增速放缓的'度(!考验着
宏观调控的智慧"分析人士普遍认为!当前
/01的增速虽然仍处高位! 但是前期的紧
缩效应已经开始显现! 不需继续出台进一
步的紧缩!以保持现有的调控成果" 因此!

调控政策未来可能进入相对平稳的阶段"

对此!连平预计未来的政策将呈现'收
紧力度减弱!调控频率放缓(的状态" 他表
示! 物价在下半年将出现一定程度的回落!

而从三驾马车及同比基数来看!经济增长不
需要过于担忧! 因此无论从通胀形势还是
670增长来看!下半年已无加息的必要" 由
于银根偏紧已经导致实际利率上升!存款准
备金率的调整也会开始趋于谨慎!频率将放
缓!下半年可能会在 "5(个月调整一次"

尽管一系列稳定物价的宏观调控措施
效果正逐步显现! 但是持续的通胀压力仍
将会影响央行的货币政策及调控手段的使
用" 对此!刘元春表示!根据目前通胀的压
力来看! 央行将保持相对紧缩的货币政策
不变"鉴于目前仍处于负利率时期!因此上
调利率以及存款准备金率的可能性都存
在!但是调整利率时会更加审慎"

祝宝良也认为! 当前物价上涨主要属
于输入型通胀成本上涨带来的压力! 因此
不能仅仅依靠货币政策! 要动用包括降低
能耗#管理流通成本等方面的综合手段"

对于未来 /01的走势! 盛来运表示!

'未来物价走势仍有一定的不确定性!既有
价格上涨的压力! 也有促进价格下行的因
素"在这种情况下我们还不能掉以轻心!仍
然要切实地把控制物价过快上涨放在宏观
调控的首要位置" (
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+,日! 国内商品期货市场近全
线走低! 三大商品期货交易所主要上市商品
普遍下挫!仅焦炭期货主力合约小幅上涨!而
在下跌的商品中!石化类商品全线大跌!多个
品种创新低$ 农产品方面亦未能延续涨势全
线回调" 跟踪国内主要上市商品价格综合表
现的文华商品指数当日下跌 +')+("

截至收盘! 三大商品期货交易所上市商
品中! 上海期货交易所橡胶期货主力合约收
盘下跌 +)*-元!至每吨 ,'.&万元!跌幅高达
/'%/(!成为当日跌幅最大的商品!同时创年
内新低$ 而同一交易所上市的期铜主力合约
收盘大跌 ,),-元! 至每吨 )'0,万元! 跌幅
%'.,(!领跌有色金属商品的同时!亦创下年
内价格新低$而农产品方面亦全线下挫!郑州
商品交易所棉花期货主力合约收盘下跌
+-*/元!至每吨 ,'0%万元!跌幅 0',&(!刷新
纪录再创年内新低" 大连商品交易所焦炭期
货主力合约收盘于每吨 ,%00 元 ! 涨幅
-'..(!成为当日唯一上涨的商品"
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É`a 据国家统计局最新公布的
数据!!1% 月!全国商品房销售面积及住
宅销售面积增幅均出现回落" 但 % 月中
旬!在深圳#广州#上海等地连续出现的
'抢购(现象!还是令人们感受到了楼市
'暖意("

有关业内人士指出! 当前房地产市场
各方博弈正在继续深化! 全国商品房成交
量或将稳步回升! 调控政策还可能进一步
加码"

全国房地产经理人联合会研究院副院
长陈宝存说!'国八条( 执行至今已 (月有
余!房价并未出现明显下降!部分消费者心
理逐步接受了当前的市场价格! 刚性消费
需求将得到释放! 成交量逐步上升将成为
未来一段时间内的趋势"

在一线城市的成交不断回落的同时!

统计数据显示!长沙#昆明等二#三线城市
已率先开始呈现回暖迹象"

与此同时!统计数据也显示!截至 %月

")日!!!(家上市房企库存同比增长 %,8!

一季度库存超过 !''亿元的企业达 ""家"

易居房地产研究院北京所副所长牟增
彬说!房地产企业库存压力不断增大!房企
资金链存在断裂之虞! 调控政策的深入可
能会逼迫房地产企业降价回笼资金! 到时
候成交量也就能实现平稳回升"

北京大学房地产研究所所长陈国强表
示! 政策落实从影响成交量传导到影响价
格需要一个过程!现在正处于政策敏感期!

楼市调控效果取决于多种因素! 如房地产
企业#地方政府#中央政府等不同主体在市
场中的博弈"'地方政府需要一段时间去落
实资金#土地!从政策出台到最终出现效果
大约需要 !2"年时间" (

一些专家认为! 目前的调控措施已属
'最严(!关键是要坚持执行!一旦地方政府
扛不住压力!执行出现'松动(!限购政策压
制的购房需求将可能集中爆发! 造成房价
在短时间内暴涨"

中国社会科学院近日发布*中国房地
产发展报告 9:&$+! 该书副主编尚教蔚
说! 更严厉的房地产调控政策可能会在
",!! 年出台! 调控政策或向存量市场延
伸!住房持有环节可能成为未来调控政策
重点"
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���" 距离上一次上调存款准备金率不到
一个月时间!中国人民银行决定!从 ",!!年
#月 !$日起!再度上调存款类金融机构人民
币存款准备金率 ,&#个百分点"

这是央行今年以来第五次上调存款准备
金率" 今年以来!央行以每月一次的频率!在
过去四个月里先后四次上调存款准备金率"

同时这也是央行自去年以来准备金率的第十
一次上调"

此次上调之后! 大中型金融机构存款准
备金率达 "!(的高位"

据估算!此次上调后!可一次性冻结银行
资金 (-,,多亿元" 分析人士认为!此举意在
进一步回笼市场的宽裕流动性"
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É`a 浙江四大行中除工行外均将
首套房首付比例提至四成的举动! 引起关
注和跟风" !!日!广州媒体报道称!广州的
国有银行也上调了首套房首付比例" 记者
同时从北京几家股份制银行了解到! 北京
部分银行也有可能上调首套房首付比例"

记者 !!日从北京的工行#农行#中行#

建行房贷部门了解到! 首套房目前还是按

照最低 (,+的首付来执行!此外!中信#光
大# 招行和浦发这样的股份制银行也依然
是首付三成"但首套房利率没有优惠!最低
利率为基准利率"

部分股份制银行个贷人员昨日透露!

已经注意到外地做出首套房首付比例的调
整! 北京的银行近期可能将首套房首付比
例提至四成"一股份制银行客户经理表示!

'监管部门对于首套房比例没有硬性要求!

只是要求不低于三成! 最终首付几成银行
可以自行决定" (

此前银监会否认'首套房贷首付比例提
至五成(的传言时表示!目前贷款购买首套房
首付款比例不低于三成! 贷款购买二套房首
付款比例不低于六成! 贷款利率不低于基准
利率的 !&!倍的监管要求没有改变"
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