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提高借壳门槛 “壳”价值或下降
Ù¥Ú 据中国证券报报道!为贯彻落

实国务院 !"#"年 $月发布"关于促进企业
兼并重组的意见#!中国证监会确定了推进
资本市场并购重组的庞大工作计划! 包括
市场非常敏感的推动整体上市$ 防止内幕
交易$ 完善停复牌制度和信息披露制度等
十项工作安排% 中国证监会整体部署!逐项
制订具体操作方案!统筹配套相关规则!成
熟一项推出一项%

中国证监会日前出台的 &关于修改上市
公司重大资产重组与配套融资相关规定的决
定#!涉及规范和引导借壳上市$完善发行股
份购买资产的制度规定和支持并购重组配套
融资等事项!就是这个庞大计划的一部分%

借壳上市是利用资本市场并购重组制

度实现上市的一种方式! 通常指收购人取
得上市公司控制权同时或者之后对上市公
司实施重大资产重组的行为% 境外成熟市
场对借壳上市均无禁止性规定! 通常是根
据首次公开发行股票标准和程序对借壳上
市设定监管要求!由于各国 %&'标准不同!

对于借壳上市的监管要求也不同%

&征求意见稿#借鉴境外成熟市场的监
管理念和经验! 结合我国经济社会发展和
资本市场的实际情况! 统筹考虑适用范围
的适当性$ 监管标准的适度性! 进一步规
范$引导借壳上市行为!明确规定借壳上市
的监管范围$监管条件和监管方式!有利于
遏制市场绩差股投机炒作和内幕交易等问
题! 有利于统筹平衡借壳上市与 %&'的监

管效率! 有利于市场化退市机制改革的推
进和出台%

根据新规定! 借壳上市拟执行 %&'趋
同标准% 一是要求拟借壳对应的经营实体
持续经营时间应当在 (年以上! 最近 !个
会计年度净利润均为正数且累计超过 !"""

万元'二是要求借壳上市完成后!上市公司
应当符合中国证监会有关治理与规范运作
的相关规定!在业务$资产$财务$人员$机
构等方面独立于控股股东$ 实际控制人及
其控制的其他企业!与控股股东$实际控制
人及其控制的其他企业间不存在同业竞争
或者显失公平的关联交易' 三是要求借壳
上市应当符合国家产业政策要求! 属于金
融$创业投资等特定行业的借壳上市!由中

国证监会另行规定%

业内人士预计!新规或将促使(壳)的
价值下降% 这是因为!一方面是借壳上市的
门槛在提高! 另一方面是 %&'的通道越来
越畅通! 新股发行的家数和融资额迭创新
高%统计显示!!"")年$!"*+年两年里 ,股
市场共有 -.. 家企业 %&'! 接近于 !++/0

!""$年 1年 %&'企业的数量% 带来这样变
化的重要原因!一个是 %&'重启!另一个则
是创业板大门的打开%

过去借壳上市的主要是民营企业!随着
民营企业未来可以大量登陆中小板和创业
板!它们借壳上市的动力将大为减弱!沪$深
股市估计很难再度演绎以往那种借壳上市
的热潮了!而只能是零星的个别案例%

¿ÛÜ�ÝÞ

$.

#ßàá

!"#$%&'

Ù¥Ú

*$日!中国证监会人士关于国
际板推出条件成熟的消息! 引发了国际板
概念股的全线暴涨% 但对于这种(莫须有)

的炒作!被涉及的多家公司 *$日晚间也进
行了澄清%

*.日! 中国证监会办公厅副主任王建
军在 (!"**陆家嘴论坛新闻发布会) 上表
示!国际板推出条件快要成熟了!但没有具
体的时间表%

受此消息影响! 资金对国际板概念股
的疯狂炒作成为 *$日市场最大的亮点% 其
中!东睦股份$多伦股份$大江股份$万业企
业$联美控股$陕西金叶$成霖股份等 . 只
外资参股或控股的个股集体涨停! 引爆了
市场对国际板题材的炒作热情%

记者了解到! 上述上市公司中不少是由
外资参股或控股的! 例如东睦股份的大股东

是来自日本的睦特殊金属工业株式会社!该
公司是中国第一家外资控股的上市公司% 多
伦股份的大股东为多伦投资2香港3有限公司%

(国际板概念股的炒作!实际上是炒可能的
转板溢价或者外资大股东将上市公司收购私
有% )上海一位私募人士对记者表示!(这个概念
还是第一次大规模炒作!如果真能成热点!现在
还只是处于初期!后市或许可以期待% )

然而!泽晖投资研究总监杨建认为!如
果上述公司转板到国际板的话! 由于登陆
国际板的外国蓝筹公司市盈率大多是 #+

倍左右!目前 ,股公司市盈率偏高!即使转
板!也只可能是负溢价% 其次!如果外资大
股东将上市公司收购私有! 目前这样的价
格对方恐怕难以接受%

实际上! 并非每家公司都认同所谓的
(国际板概念)% 联美控股 #$日晚间发布澄
清公告称!公司控股股东为中资公司!对受
益国际板的相关消息予以澄清% 联美控股
的控股股东是汕头市联美投资*集团+有限
公司! 注册地在广东省汕头市! 为中资公
司!不存在外资参股及控股的情况%

斯米克周三在深交所上市公司投资者
关系互动平台上表示! 日前有消息称公司
将受益于国际板推出的传言不属实% 公司
指出! 所谓的国际板是指中国正在推进境
外企业在国内 ,股发行上市% 至于外资控
股的国内 ,股上市公司! 可能会被市场炒
作的原因! 可能是因为比价效益$ 并购题
材$借壳$外资控股股权转让等题材!变成
国际板炒作的重点方向! 也就是外资借壳
和重组传闻是这个题材炒作的核心依据%

杨建认为!近期以来!市场连续下跌!大
多数个股的跌幅都已较深% 在这种情况下!市
场迫切需要一个新的热点来组织一场有效的
反弹!国际板概念正好是在(合适的时候出现
在合适的地点)!因此成为炒作的热点%但未来
国际板正式推出后!对于上述公司到底会带来
什么影响!目前尚难估量%
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Ù¥Ú 人民币何时能够真正跻身国际
舞台,世界银行周二的一份报告做出了大胆
的预测!报告指出!到 !+!1年!中国$巴西等
六个新兴经济体对全球经济增量的贡献将
达到半数以上% 由此产生的一个结果就是!

当前主要以美元为核心的国际储备货币体
系!将被基于美元$欧元和人民币三大货币
的多元化储备货币体系所取代%

据上海证券报报道! 这份由曼苏尔-戴
拉米等专家参与编撰的报告预计! 到 !+!1

年!美国$欧元区和中国将共同组成世界经
济最主要的三大(增长极)% 通过贸易$金融
和科技发展等途径!这三大增长极将为全球
其他广泛经济体提供增长动力%

(到 !+!1年!六个主要新兴经济体...巴
西$中国$印度$印尼$韩国和俄罗斯...将贡献
世界经济增长的一半以上% )报告这样写道%

对于中国!世行的报告指出!中国政府
已开始通过各种途径推动人民币的国际化
进程!比如建立离岸人民币市场!以及鼓励
在多边贸易中以人民币结算等%

世行的分析人士认为!人民币的国际地位
提升! 对中国本身解决经济难题有很大帮助!

特别是解决中国过度依赖于外汇储备的问题%

事实上!提升人民币的国际地位早就是
众望所归%彭博社最近对 #!-(名经济学家$

分析师和交易员进行的调查结果显示!半数
人都认为!人民币将在十年内成为一种储备
货币% 大多数受访者表示!人民币将在 !+#-

年前实现与其他币种间的自由兑换%

这两天正在中国访问的欧洲理事会主
席范龙佩也对人民币表示了(力挺)%周三在
上海访问期间!范龙佩表示!未来人民币将
作为全球储备货币扮演重要的角色%
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Ù¥Ú 周四 , 股两市未能延续昨日
中阳线的上涨势头!出现冲高回落走势!沪
指虽然一度站上 !$$+点上方! 离 !)++点
仅咫尺之遥!但连续两天反弹之后!上升动
能明显减弱!两市股指双双震荡回落!并最
终翻绿% 虽然全天呈震荡下跌走势!但跌幅
并不是很大!也未出现恐慌性杀跌!说明市
场对于后市还是有所期待%

截至收盘! 沪指报 !$1)41. 点! 下跌
*(4!+点!跌幅 +4/-5!成交 )!"亿元'深成

指报 *!*1$4** 点! 下跌 .!41$ 点! 跌幅
"41)5!成交 -1$ 亿元% 两市成交延续(地
量)水平!总量依然不到 !"##亿元%

从盘面上看! 支撑近期大盘反弹的金
融地产煤炭等主流板块全线走弱!酿酒$服

装鞋类$农药化肥等板块涨幅居前!食品$

水泥$电力$房地产等板块跌幅居前!周三
大热的国际板概念周四上涨势头减弱!受
电荒持续蔓延的影响! 新能源板块部分个
股表现较佳%

分析人士认为!目前市场反弹遇到了
瓶颈!一是量能无法有效放出!二是半年
线压制始终未能有效突破% 操作上!在这
种弱势反弹未见改观前! 投资者不值得
以满仓或重仓参与来冒险! 防御仍是最
好的策略% 周四股指的疲弱走势与周五
交割的 1 月期指存在一定的关系! 周五
沪指压力位在 !$-1 点和 !$$" 点! 以及
!)"" 点!支撑位在 1 日线!应继续关注量
能的演变%
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由于美国上周原油库存意外结束增势!并基
本维持其态势不变! 国际油价 *$日大幅反
弹!纽约油价重返每桶 *""美元上方%

当天! 美国能源情报署公布数据显示!

在截至 1月 *(日的当周!由于进口减少$国
内炼油厂需求增加!美国商业原油库存微幅
减少 *41万桶!为 (4."(亿桶%该结果远远低
于市场之前预计的增加 *""万桶% 而且!当
周美国汽油库存小幅增加 **4)万桶!增幅也

不及市场预期的 $"万桶% 纽约商品交易所
的汽油期货价格因此上涨 *$以上%

另外!投资者在油价近日的大幅回调之
后开始重新评估市场风险! 认为市场超卖!

选择逢低买入!也推动了油价上涨%

到当天收盘时! 纽约商品交易所 -月交
货的轻质原油期货价格大涨 (4*)美元!收于
每桶 *""4*"美元!涨幅为 (4!)$% 伦敦市场 .

月交货的北海布伦特原油期货价格上涨 !4(*

美元!收于每桶 **!4("美元!涨幅为 !4*"$%
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4"由于国际原油以及粮食价格高企!投资
者对通货膨胀的担忧再度加剧!纽约商品交
易所黄金期货价 *$日结束连续弱势行情!

强势反弹%

当天!市场交投最活跃的 -月合约收于
每盎司 */)14$美元!比前一交易日上涨 *14$

美元!涨幅为 *$%

市场分析师说!当天大宗商品价格大幅
走强! 导致通胀预期重新主导市场情绪!促
使投资者加大对具有天然保值功能的黄金

等贵金属的购买!金价因此强势反弹%

用于追踪 *)种大宗商品物价行情的汤
姆森路透6杰弗里 789指数 *$日涨幅超过
!$!纽约原油期价当天大涨 (4*)美元!再次
收于每桶 *""美元之上!同时小麦和玉米等
农产品价格近日也大幅飙升%

交易员认为!投资者对黄金的需求依旧
很大!一旦黄金价格大幅下跌!就会有资金
进入大量购买%受美元走强以及获利回吐盘
的打压!纽约金价在 *$日前已连续下跌了 (

个交易日!并跌破 *1""美元关口%
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