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俄罗斯交易系统指数 ! 日开盘跌幅就超
过 "#$ 盘中短暂回升后再度大幅下挫$收

盘报 %&'()(( 点 * 比上一个交易日大跌
()!+,* 创自 -../年 -月 %(日以来的最
大单日跌幅!
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+, 韩国综合
股指 0123456/日开盘后
暴跌*失守 %!.. 点*韩国
交易所再次宣布临时停
牌 随后* 韩国科期达克
指数01237896也因暴跌
超过 ':* 失守 +'.点*被
宣布暂停交易!

由于韩国股市暴跌
韩元贬值 * 市场不安心
理急剧扩散 * 韩国金融
委员会和金融监督院于
当日上午召开了紧急会
议以商讨对策! 韩国政
府相关人士说 * 政府会
对目前韩国金融市场的
反应表示忧虑 * 将在仔
细盘点国内外各种不利
因素的同时 * 商议可以
消除不安心理的对策
但据悉 * 韩国政府暂时
不考虑采取任何稳定金
融市场的措施!
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"美国主权信用评级遭下调事件 /

日在澳大利亚股市引发宽幅震荡! 当天
开盘后一小时左右* 澳大利亚股市 3;4<

83=-..股指一度重挫 ')'-#* 然而股市
随后强劲反弹*最终收复失地*较前一个交
易日收高 %)--#* 波动幅度之大 %.年来
罕见!

分析人士指出*市场猜测美联储可能
启动第三轮量化宽松政策*近期国际油价

下跌促使投资者看好中国通胀治理前景*

市场逢低买入操作等因素* 均可能刺激澳
大利亚股市止跌反弹!

针对市场抛售行为* 澳大利亚国库部
长韦恩斯旺当天早些时候表示* 投资者在
采取市场操作之前应冷静而有条理地评
估近期国际金融市场发生的事件! 他说*

澳大利亚经济体表现强劲* 相关金融机构
运行良好* 澳政府一贯实行稳健的财政政
策*投资者不必担忧投资安全!
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面对物价指数的持续高位"以及当前欧
美经济面临二次探底风险的加大"我国货币
政策何去何从"这已成为市场关注的焦点!

#(月份 >45走势大致与预期相符! $

国务院发展研究中心金融研究所副所长巴
曙松认为"考虑到全球油价回落%主要经济
体增长疲弱% 猪肉价格 (月底以来的回落
趋势"未来 >45有望呈现平稳回落态势"预
计到 +季度回落到 +)'!左右"并将在这个
水平持续一段时间!

也有专家指出" 由于此轮物价上涨原
因复杂" 物价上涨可能会成为一个中长期
趋势! 瑞穗证券亚洲公司首席经济学家沈

建光认为" 以往几轮物价上涨主要体现在
食品价格的上涨"而本轮物价上涨中"非食
品价格所起的作用逐渐增加" 中国物价上
涨可能面临持续压力"对此不能掉以轻心!

物价的连创新高" 让央行货币政策再
度成为市场关注的焦点!分析人士认为"为
阻止可能出现的衰退局面" 美联储第三版
量化宽松货币政策&9?"'的推出已是箭在
弦上"欧美货币政策的变动"增加了我国货
币政策调控的不确定因素(

#我们仍需要保持货币政策的稳定性和
延续性) $中国社科院金融所中国经济评价
中心主任刘煜辉认为"受美欧经济疲软的影

响"大宗商品价格有所回落"输入性通胀压
力阶段性有所减轻"但另一方面也有迹象表
明" 欧美量化宽松的货币政策还会延续"届
时外部流动性将依旧充沛"因此要把握好货
币政策的调控力度"不应过早放松!

也有专家指出" 前期持续收紧的货币
政策已见成效" 考虑到中小企业融资压力
以及欧美经济衰退可能性的加大" 我国货
币政策执行力度不宜再继续收紧!

巴曙松认为" 考虑到欧美债务危机导
致全球动荡%主要经济体呈弱增长格局"预
期宏观政策基调不会发生根本改变" 但货
币政策不会继续加码!

*我们预计未来一段时间货币政策将进
入到一个审慎平衡的操作阶段)$交通银行金
融研究中心 /日发布的一份报告认为+由于
同期国际经济环境出现恶化"世界经济面临
较大不确定性"如果我国进一步升息将导致
中外利差再度扩大"使得国际短期资本流入
的速度将有所加快"加大国内流动性压力)同
时考虑到目前国内中小企业经营困难加大"

部分出口企业生存环境恶化"继续升息将会
对中小企业产生雪上加霜的压力)

*鉴于许多发达国家完全是在,印钱-"中
国必须认识到"自己不能再投资于发达国家
的纸面资产了! $经济学家余永定撰文指出"

应尽快将人民币汇率的决定权交给市场!*允
许人民币自由浮动并非没有代价"然而"它带
给中国经济的益处将远远超出那些代价"且
同时也有利于全球经济! $余永定称!
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CPI高位是否已成“强弩之末”？
op¦q2rs�%Ü6 :;<+tu1vßwxy%z{i|?p

在国际市场剧烈动荡中" 中国 /日公
布了 (月份居民消费价格&>45'等经济数
据! &)'!的 >45同比涨幅比上月提高 .)%

个百分点"创 "(个月来新高!

虽然期待中的 >45 &月*见顶$并未出
现" 但市场普遍认为 (月涨幅也在预期范
围内!人们更加关心"美国主权信用降级等
带来的全球市场动荡" 将会对中国物价乃
至宏观经济形势产生怎样影响.

}~<N©u

,)+&!

����

:;<

*当前价格水平仍处高位"不过 ( 月
份的涨幅并没有超出市场预期) 其中"猪
肉价格上涨较快"继续成为 >45的推手) $

中国社科院经济研究所宏观经济室主任
张晓晶说)

根据国家统计局发布的数据"( 月份
&)'个百分点的 >45同比涨幅中"食品类价
格上涨占 +)"!个百分点) 其中"猪肉价格
同比上涨 '&)(!"为 >45*贡献$约 %)+& 个
百分点)

*猪肉价格周期还没有走完"随着国庆
等假期的到来"肉价仍会居高) 调控措施真
正显效"大约得到今年底明年初) $中国国际
经济交流中心咨询研究部副部长王军认为)

e��m�nv��

x��v���z���h

受欧洲主权债务危机向意大利% 西班
牙蔓延" 以及美国主权信用降级带来全球

市场剧烈震荡的影响" 世界经济如今面临
着新的风浪)这对中国的物价"乃至整个宏
观经济形势将产生怎样影响.

*发达国家经济前景低迷"对大宗商品
的需求必然放缓" 大宗商品价格应当会下
行) 这对缓解输入性通胀压力和稳定国内
物价有利" 但中国经济又一次面临充满风
险和变数的外部环境" 出口形势会比较严
峻)$国务院发展研究中心宏观经济部研究
员张立群分析说)

美国历史上首次丧失 "8主权信用评

级的消息极大打击市场信心" 投资者纷纷
采取避险抛售操作) 国际油价 !日开盘后
大跌"纽约油价跌幅近 +!)

*短期内"国际大宗商品市场会处于
深度调整" 特别是原油价格跌幅会比较
大" 这当然为国内控制通胀提供了有利
条件) 但如果美国出台第三轮量化宽松
政策" 输入性通胀压力也有可能会出现
反弹) 从目前看来"中国出口可能受到较
大冲击" 外需低迷的压力很快就会感受
到) $王军认为)
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虽然 >45在 (月份继续冲高" 但多数
专家分析认为" 未来 >45同比涨幅将会有
所回落" 不过仍处于高位) 专家们特别提
醒"要借鉴应对国际金融危机的经验"密切
观察世界经济形势变化对中国经济可能产
生的影响"及时应对)

*六七月份应当是今年 >45同比涨幅
的最高点)现在看"国内外引起物价上涨的
因素总体上说在减缓" 价格走势总体来说
涨幅趋于回落) $张立群判断)

货币因素明显减弱/ 供给因素不断改
善"夏粮获得连续第八年丰收"商品房存量
增加而保障房力度加大/投资%消费和出口
*三驾马车$增速都有所回落"国际大宗商
品价格也将出现回落等)即便如此"但专家
们普遍认为">45仍将维持在较高位置) 随
着国际市场出现的震荡" 此时的宏观政策
应当何去何从.

王军强调" 在世界经济出现新的风险
和不确定性时" 各国应当加强宏观政策的
协调"共同应对)目前看来"稳定市场%增强
信心是大势)

张立群认为" 外需可能将出现较为严
峻的局面" 扩大内需特别是提振消费的任
务更加凸显)要尽快从财税%规划和政府职
能等深层次改革入手"启动国内消费"让中
国经济拥有一个强劲%持久的发动机)
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ô²¡ 受美股和欧洲股市大幅重
挫" 早盘亚太股市下跌等消息影响"周
二沪深两市早盘双双大幅低开"沪指一
路下探至年内新低 -+"()&! 点" 随后地
产%煤炭%券商%银行%水泥等权重板块
相继发力"股指震荡爬升"成功回补早
盘跳空缺口) 午后水泥%地产%银行等权
重板块轮番发力"其他板块纷纷相应加
速上行"股指震荡走高"两市股指一度
双双翻红"但连续杀跌后市场谨慎心态
依旧"追涨情绪不浓"股指保持横盘整
理态势"尾盘略有回落"成交量较周一
有所减小)

截至收盘"沪指报 -'-&).(点"跌 .)('

点"跌 .).":"成交 %.(( 亿元/深成指报
%%"%').!点"涨 -)+'点"涨幅 .).-:"成交
/.(亿元)

盘面上"稀土永磁%地产%银行等板块
上涨"黄金%水利建设%电力等板块下跌)

对于今日探底回升的原因"市场上认
为主要有三点+一是技术面上严重超跌有
反弹要求/二是各国资本市场对政府着手
救市预期明显加重/三是 (月 >45再创 "(

个月新高"但对于随后 >45的走向以及政
策是否继续收紧市场仍存争议)

华讯财经认为"从技术上看"周二大
盘日 1线收一根探底大阳线"与昨日 1线
形成约会形态的 1线组合"短期来看大盘
17@指标金叉" 有延续反弹动能要求"但
反弹高度不宜期望过高) 短期国内外股市
连续重挫后"存在超跌反弹要求"但由于
对欧美经济前期的担忧和国内加息预期
的不断加强"加上技术形态的恶化"完全
修复尚需时日)
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