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设在巴黎的经济合作与发展组织!经合组织"!

日公布的 "月份综合经济先行指数报告显示#

包括发达国家和金砖国家在内的世界主要经济
体经济活力近期都将继续减弱$

数据显示#"月份经合组织地区整体经济综
合先行指数为 #$%&%点#环比下降$&'点#为连续
三个月下降%欧元区先行指数为 #$#&(点#环比
下降$&" 点#已连续六个月走低%七国集团!美
国&加拿大&英国&法国&德国&意大利和日本"的
当月指数为 #$%&)点#也是连续三个月下滑$

报告说#与 (月份相比#"月份数据给出更
明显信号#即几乎所有被考察经济体的经济活
力将在未来六个月里继续减弱$

按国家来看#日本&美国和俄罗斯经济增长
出现拐点的信号更加明确% 其他发达国家和包
括中国&巴西和印度在内的主要发展中国家经
济活力下降$

通过统计其成员及少数非成员国的经济数
据# 经合组织定期公布各国和地区综合经济先
行指数# 以提前半年左右预测经济发展形势$

根据不同数值及其变化#考察对象的经济状况
被划分为不同发展阶段#分别为扩张期&衰退
期&调整期和复苏期$

/0123456789:;<= !!"#$%>?@A5BCDEF

!"#$%&'()*+,-.

近来# 意大利金融市场再度遭遇严重动荡#主
要股指大幅下挫#国债利率不断攀升#市场对于债
务危机蔓延至意大利的担忧加剧$

78%&9:;<

从 !月 #日开始#意大利股市连续 (个交易日
下跌$米兰 *+,指数 -日跌幅达 (&#"!#(日更一度
跌破 #&"万点# 一周之内的损失超过 #'!$ 与此同
时# 意大利 #$年期国债与作为基准的德国同期国
债利差也一路攀升# 在 (日一度达到 -#"个基点#

创欧元投入使用以来新高$

)月份意大利也曾出现连续几个交易日股指严
重下跌&国债利率一路攀升的境况$ 鉴于当时情形#

意大利议会参众两院上月通过未来 '年削减 )$$亿

欧元!约合 .!$亿美元"财政赤字的财政紧缩法案$

面对再度剧烈震荡的市场#意大利总理贝卢斯
科尼 (日宣布#意大利计划提前实施上述财政紧缩
法案#以期在 %$#'年提前一年实现平衡预算目标$

=>?@ABCD

经济界人士则普遍认为#意大利经济自身长期
存在的结构性问题是导致其遭遇债务危机威胁的

根本原因$

首先# 意大利公共债务居高不下$ 截至 %$#$年
底# 意大利公共债务占国内生产总值的比例高达
##.&$!#在欧元区内仅次于欧债重灾国希腊$ 今年以
来#意大利的公共债务继续攀升#截至 (月底#数额逼
近 #&.万亿欧元!约合 %&)万亿美元"#再创历史新高$

其次#意大利经济长期低迷#在过去 #$年中#

年均增长率仅为 $&%!# 远低于欧元区 #&#!的平均

增长率$ 今年 "月#意大利工业家联合会将今&明两
年意大利经济增长预期分别下调至 $&.!和 #&#!#

与该机构去年底的预测相比# 两项数值均下降了
$&%个百分点$

缓慢的经济复苏步伐却影响了意大利的还债
能力$ 意大利有 )-$&#亿欧元!约合 #$-'&(亿美元"

债务将于今年 )月至年底到期$ 未来 (年#该国还
将有总额高达 (!""亿欧元 !约合 !%)#亿美元"的
巨额债务到期$

分析人士认为# 作为欧元区第三大经济体#意
大利的高额债务对于其自身和欧元区来说都如一
枚随时可能爆炸的'炸弹(#能否成功'拆弹(关键要
看市场信心$
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市场在恐慌什么？
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应否归咎标普评级
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全球股灾

美国总统贝拉克)奥巴马 !日在白宫召开
新闻发布会#就美国主权信用评级下调发表讲
话$

奥巴马说#无论评级机构的决定如何#美国
仍是'///国家($
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美国东部时间 !日 #-时左右#奥巴马现身
白宫新闻发布厅$

奥巴马首先在讲话中提到主权信用遭降级
事件$ 他认为# 标准普尔公司的这一举动将使
民主党和共和党议员产生一种全新紧迫感#促
使两党就削减财政赤字达成一致$

民主&共和两党本月 #日就提高债务上限&

防止债务违约以及削减赤字达成妥协方案#并
在国会两院通过$ 这一方案规定#提高美国债
务上限至少 %&#万亿美元并在 #$年内削减赤
字 %万亿美元以上$ 方案分两部分执行# 第一
部分提高债务上限 .$$$ 亿美元# 削减赤字
.#)$亿美元$ 国会将成立一个特别委员会#在
今年 ##月底前负责就第二部分具体额度和执
行方式提出建议$

不过#标普 (日仍以方案减赤不到位为由#

首次剥夺美国 ///主权信用评级#引发全球多
数主要股指 !日暴跌$

但奥巴马认定#在全球投资者看来#投资美
国仍是最安全选择$

'市场有起有落#但这里是美国$ 不管一些
机构说什么#我们一直是&也一直会是 ///国
家$ (
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奥巴马显示信心的同时不忘务实# 宣布自
己'今后几周内(将为削减债务总额开出'良
方($

奥巴马坚称# 削减赤字不能仅依靠减少公
共开支一条途径#还需向富人增税#同时适度调
整一些政府补贴方案$

'这些改变不需要任何极端措施#需要的是
常识和妥协$ (

他坦言#削减财政赤字不缺计划和政策#缺
的是解决问题的政治意愿$

'这是坚持在沙地上画线#拒绝把国家利益
放在党派利益之上#这是我们需要改变的$ (

尽管两党已达成初步协议# 但一些分析师
担心#由于两党就如何执行协议分歧颇大#先前
在国会两院通过的法案可能成为一纸空文$

民主& 共和两党纠缠的症结之一在于如何
共同承担减赤责任$

一些媒体报道#两党先前提出设想#在国会
特别委员会未能及时提出减赤方案时采取 '公
平(减赤措施$ 例如#在削减保障中低收入人群
医疗和社保开支的同时# 增加对富人增税并削
减国防等项目开支#以承担等量减赤额$
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