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世界经济大调整
进入“深水区”

üýþÿ#!"#`~$%&'v(

美国信用 !降级"# 全球股市暴跌只是一个镜
像$ 这个镜像映射出世界经济的深层次问题%

!°±²³´µ¶§·¸¹¹¹°�º»¼

«½�¯q¾¿ÀÁÂ2ÃÄÅbÆÇ�

!ÈÉÊËÌ1ÍÁÎÏ¹¹¹Ð�ÑÒÓ

ÔÕÖÖ×lØ)bÙÚÛÜÝÞßà�

!áâãäåæçèéê¹¹¹ëìíîI

ïðÔ�¡§¨ñòYEóô³õ�

这些矛盾都表明#!""#年爆发的金融危机引发
的并非一般意义上的周期调整$ 随着问题从投行破
产转向国债违约#风险从金融部门转向政府部门#世
界经济正进入一个更深&更广&更长期的调整变化过
程#国际金融经济秩序也出现重新构建之势$

ãäö÷øùúû

�üýþÿ!Ý"

由于受到美欧利空消息打压#全球股市最近两
周连续出现三轮暴跌#展现高度联动图景#投资者
情绪极不稳定$未来全球资金的风险偏好如何变化
还需进一步观察$

今年以来#欧美债务警报频繁响起#标普对美国
的!降级"成为这些警笛声中的一个高音$ 市场对发
达国家债务的忧虑焦点# 正从外围国家逐渐转向美
国&法国等核心国家$ 由于债务问题的长期化#未来
如果美欧出现新的负面消息或政策失误# 可能再现
股灾#通过市场心理渠道传染的风险仍需高度防范$

值得注意的是#在市场变化中#美债没有出现被
投资者抛售现象#$%年期美债收益率甚至在 &日跌
至 !'(#!%!的历史新低#表明依然有资金追买$

对于美债问题#各界观点不一$有专家指出#从
安全性&流动性等综合指标考察#美债依然是长期

投资者资产配置的主要选择$ 但也有投行人士指
出#尽管短期内美债市场没有受到影响#但长期而
言美国信用固若金汤的观念将发生变化#虽然美债
偿付风险总体很小#但价格可能出现反转走低$

有观点认为#美债危局深处#是对美元的一种
!信心危机"$日本瑞穗综合研究所研究员小野亮谈
道#在明年美国总统选举前后#不排除出现!第二次
评级危机"$ 他还指出#近年在各国外汇储备中#美
元资产的比例在逐年降低$一旦美国在处理中长期
财政问题时应对失当#美债等美元资产或被抛售$

此外#目前欧洲债务形势越发严峻#法国主权
信用也受到市场质疑#鉴于欧美金融机构都深度介
入对方金融市场#一旦出现新的!短板"#或将在全
球市场产生巨大!共振"效应#对拉美&俄罗斯&中国
和印度等新兴经济体的资本市场带来重压$
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市场暴跌看似因!降级"而起#但!降级"反映出
的全球经济#特别是美欧经济的前景难料#才是投
资者真正担忧所在$美国布鲁金斯学会高级研究员
巴里'博斯沃思对新华社记者如是说$

最新数据显示# 今年上半年美国经济增速明显
放缓# 其中一季度增速更创下经济衰退结束后的最
低水平$随着近期股市动荡#金融体系的避险和紧缩
倾向对美国实体经济层面的负面影响将再次显现$

有关美国经济!二次探底"话题也再度浮出水面$

(华尔街日报)刊文指出#美国经济当前最缺乏
的是信心$由此#企业会放慢投资和招工步伐#失业
率仍将居高不下#进而挫伤个人消费#拖累经济增
长$ 美国总统奥巴马前经济顾问劳伦斯'萨默斯认

为#如果政府不采取新措施#美国经济有三分之一
可能陷入!二次衰退"$

更为危险的是# 作为全球最主要的两个经济
体#美欧困境正在!重合"$欧洲经济增长总体情况也
不乐观#欧元区商业信心指数目前处在 !%%&年以来
的最低水平# 即便是领头羊的德国也出现经济增长
放缓迹象$ 这背后# 是欧洲部分国家经济竞争力低
下&欧元区货币和财政政策相互掣肘#压缩财赤社会
阻力巨大&政治决策推动艰难等深层次原因$

目前尚不能充分评估美欧实体经济受到债务
困局的影响#但经合组织的领先指标已经显示多数
经济体出现放缓迹象$美欧经济增长放缓的最直接
后果#将是对外部产品的需求萎缩#再加上受灾后
的日本需求难启# 发达经济体的整体形势不容乐
观#给全球金融和经济带来新的负担$
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从金融危机以来#发达经济体沉疴难起#对世界
经济增长的贡献度明显降低#而以中国&印度&巴西等
为代表的新兴经济体大国借助各种条件#在全球经济
版图中的地位持续上升$ 美欧债务形势的恶化#或将
进一步强化这一调整趋势$而在这一过程中#中国&印
度等新兴经济体更应该冷静观察#沉着应对#强调合
作#在全球层面推动经济平衡#巩固增长形势$

债务问题# 最终要通过收支两方面加以解决$

目前看#由于经济基本面持续低迷#再加上财政约
束# 美欧央行或将考虑重启印钞买债的货币政策#

以稳定债券市场#并刺激经济$近期#欧洲央行已经
宣布购买意大利和西班牙国债的计划#日本央行有
意扩大货币供应量# 有关美联储可能启动第三轮

!量化宽松"政策的推测也越来越多$

由于美元全球储备货币的地位#其发钞方美联
储的政策尤需关注$ 如果美国再启!量化宽松"#其
!外溢"影响需新兴经济体重视$目前#在中国&印度
等主要新兴经济体#通胀压力仍然较大#如果美元
资金再次流入国际市场# 推高大宗商品等资产价
格#产生输入性通胀压力#新兴经济体将面临压通
胀和保增长的艰难平衡$

从外部形势看#目前全球市场动荡和预期疲
软的全球经济增长前景也给中国的贸易和经济
增长带来下行风险#但经过金融危机洗礼的中国
经济也展现出更强弹性$ 巴克莱资本的最新研究
报告认为#中国最新公布的 ) 月份贸易数据好于
预期#表明中国内外需的应变能力较强$ 中国对
新兴市场出口形势好于对发达国家出口的趋势
仍将延续$

统计数据显示#中国对亚洲新兴市场的出口增
长仍然强劲#对第三大贸易伙伴东盟的出口增长从 *

月份的 $#'$!增至 )月份的 !+',!$另外#考虑到数月
后发达国家进入圣诞订货季#中国的出口或将获得季
节性的利好推动$ 另外#中国的进口需求也保持在高
水平#这对于全球经济增长仍将是重要动力$

美欧债务危局的出现#是其经济发展模式中内
在缺陷产生的结果$ 在很多方面#美欧的问题是!过
度"#而中国的问题是!不足"#因此#外部危机的出现
更应该成为中国加快转变经济发展方式的契机#而
不是放缓内部改革步伐的理由$
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超低利率坑了谁？
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英国首都伦敦等地连续四晚出现骚乱#

首相戴维'卡梅伦 $%日说# 已经授权警方使
用高压水枪驱散骚乱者$

英国曼彻斯特&索尔福德&西布罗米奇&

伍尔弗汉普顿等地 &日晚爆发骚乱# 其中西
北部城市曼彻斯特最为激烈$ 数百名蒙面年
轻人砸破曼城临街店铺橱窗#劫掠商品$

卡梅伦 $%日主持召开第二场!内阁简报
-室"*./012+紧急会议后#在唐宁街 (%号首
相官邸外举行新闻发布会#称!我们需要反击
且正在启动"$

卡梅伦说%!我们已经部署应急预案#高
压水枪 !3小时待命$ "警方现阶段已获政府
授权使用橡皮子弹$

法新社报道#在英国历史上#高压水枪只
在北爱尔兰教派冲突中使用过# 从未在英国
大陆派上用场$

随着英国政府加强警力# 英国伦敦等城
市连日来发生的骚乱 (%日趋于平息$各个城
市有千余名骚乱分子被陆续逮捕# 法院已开
始对一些骚乱者进行审判$ 而政府和民众在
清理家园之余# 也从各方面对这场骚乱进行
了反思$
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;õö?¡ 阿富汗塔利班 ((日说#北
大西洋公约组织驻阿富汗国际安全援助部队
声称打死袭击美军!奇努克"运输直升机的武
装人员#但事实并非如此$

塔利班发言人扎比乌拉'穆贾希德告诉
法新社记者#北约自称打死袭击!奇努克"的
塔利班人员$ !看到敌人这一声明后#我们联
系了击落这一直升机的战士#他没有死#还在
这个国家的某个地方#忙于实施袭击$ "

穆贾希德说#3名塔利班武装人员在美军
空袭中丧生#但并非击落!奇努克"的袭击者$

驻阿富汗美军司令约翰'艾伦 (%日说#

制造北约驻阿国际安全援助部队直升机坠毁
事件的塔利班武装人员已经被击毙$
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