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)%$)年!欧债危机并未偃旗息鼓" 随
着#希腊会不会退出欧元区$再成焦点!全
球市场动荡!信心不稳!世界经济又一次
面临逆流% 对于身处全球经济风云的中
国!需要防范应对欧债危机带来的不利影
响!也需要从中寻找机遇!引发思索"
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在近两年欧债危机演进过程中!分析
人士的一个基本共识是&贸易'金融和心
理是欧债可能对中国经济产生负面影响
的三个主要渠道"

(对于中国等新兴市场国家而言!希
腊问题可能出现的传染风险首先表现在
贸易渠道上!主要还是欧洲整体对外需求
变化造成的影响!$ 在花旗银行新兴市场
首席经济学家戴维)卢宾眼中! 这种外需
萎缩不能忽视"

具体而言!这一负面因素又包括三方
面& 欧洲因经济低迷出现的对外需求萎
缩*贸易保护主义上升造成的中国对欧出
口困难*贸易融资下降对中欧贸易的不利
影响% 官方数据显示!欧盟目前是中国最
大的出口市场!虽然随着中国经济结构调
整的深化! 出口对经济增长的贡献降低!

但仍占较大比重%

根据交通银行金融研究中心数据!

)%$%年至 )%$$年!中国对欧盟的出口增
速从 '%!回落到 +!%而据中金公司测算!

如果欧债危机得到较好控制!)%$) 年中
国的实际出口增速将为 ,!! 比上年略有
下滑!综合进口变化因素后!外贸对经济
增速的拖累为 %*-个百分点!有利于实现
经济软着陆*如果欧债形势失控!中国实
际出口或出现负增长!相应的外贸变化可
能使经济增速降低 $个百分点%

此外!欧债问题如果恶化!其对美'日
以及其他主要新兴市场国家经济的影响
如何!会否间接影响中国对这些市场的出
口!还需要密切观察%

在金融渠道上!如果希腊再次引爆欧
债危机!欧洲银行业将在短期出现明显资
本金缺口!其海外资金回抽可能产生连带
效应!造成全球银行业(紧缩$!亚洲乃至
中国的外部融资环境将出现恶化%

根据国际清算银行的数据! 截至
)%$$年 .月!欧洲银行机构在 $$个亚洲
经济体+不包括日本,的资产为 $*' 万亿

美元%

不过!有专家指出!由于国际资本对
中国金融市场的参与度有限!中国金融机
构对欧债的直接敞口也不大!再考虑到中
国庞大的外汇储备等因素!即便欧洲资本
出现大规模回撤!总体也不会对中国带来
严重冲击%

除了可能来自银行系统的风险外!欧
债危机催生的全球资金风险偏好转移'避
险情绪回潮等! 也会传导至国内股市等%

进入二季度以来! 中国股市欲振还休!一
个重要原因就是欧债引发的海外市场跌
势造成看空情绪传染%而这种市场悲观情
绪! 可能进一步挫伤投资和消费信心!对
实体经济产生不利影响%

从更宽泛的全球经济政策环境观察!

由于持续的债务压力以及复苏乏力!包括
欧元区在内的发达经济体将延续财政紧
缩'货币宽松的格局!全球会进入一个较
长的低利率时期% 这种状况对新兴市场'

对中国的影响利弊兼有!需甄别防范% 有
观察人士提出!在形势逼迫下!欧洲央行
和美国联邦储备委员会如果推出新一轮
量化宽松政策! 可能推动热钱反复进出
交易性的大宗商品及新兴市场风险资产
领域! 使各国的通胀管理和宏观调控难
度增加%
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利弊相生!危中含机% 正如一些观察
人士所言!对于中国而言!欧债危机(并不
全是坏事$%

从对外投资角度看!欧债危机带来欧
元资产的进一步贬值!将有利于有资金实
力的中国企业海外(抄底$!以参与全球市
场和技术竞争% 近两年!中国企业并购欧
洲企业的案例不断出现!比如三一重工收
购德国机械巨头普茨迈斯特'山东重工洽
购意大利豪华游轮厂商法拉帝股权'国家
电网参股葡萄牙国家能源网等%

从国家层面看!外部需求的不确定性
将继续倒逼中国调整经济结构'转变增长
模式!进一步(向内$寻求增长动力%此外!

未来如果欧洲重债国需要更多国际资金
援助!中国可以考虑通过适当途径和方式
参与!从而在全球经济治理舞台上争取更
多的话语权和拓展空间%

从全球货币体系的演化角度看! 如果

希腊退出欧元区!欧元这一人类货币史上的
重大创举受到重创!再加上美元凭借储备货
币地位(绑架$世界经济的内在矛盾!全球对
一个(多极化$货币体系的需求更盛!人民币
国际化的外部环境或将更为有利%

时至今日! 欧债危机已持续近三年!

虽然很多问题仍难有定论!但其形成变化
的过程!无疑为中国预判未来风险'思索
长久发展之路提供了镜鉴%

有专家提出!从某种意义上说!主权
债务危机是欧洲国家过度福利化的一个
结果% 由于选举政治的影响!西方国家财
政政策很大程度上成为福利化的工具!长
期而言存在不审慎的缺陷%如何在财富积
累和财富分配中寻求平衡!是值得探讨的
重大问题%

另外!在债务危机形势逼人时!欧美
当局短期内更多依仗于中央银行!对货币
政策提出更多挑战!就连秉持盯住通胀立
场的欧洲央行也不得不采取量化宽松政
策等(托市$之举%以货币手段应对财政危
机!是经济理论和实践的创新!还是埋下
新的危机种子!需要深入观察%

再例如! 就欧元这一统一货币而言!

当初的设计被认为有利于降低交易成本'

提升经济竞争力! 但欧债危机反映出!在
欧元发展历程中!为实现区内国家的福利
趋同!经济效率和竞争力被部分牺牲% 这
种(事与愿违$!对于还在探索区域货币合
作'乃至勾画区域同一货币可能性的其他
经济体!也是宝贵的参考%
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>? 希腊财政部
),日表示!希腊四大银行已获得 $,%亿欧
元+约合 )).亿美元,援助资金!以帮助它
们充实资本金%

这些资金由欧元区临时救助机制 (欧
洲金融稳定工具$划拨给(希腊金融稳定基
金$! 后者负责将援助资金分发给希腊银
行% 获得注资的银行包括希腊国民银行'

比雷埃夫斯银行'欧洲银行金融集团和阿
尔法银行%

希腊财政部在一份声明中说! 通过此
次注资!上述四家银行重新达到相关资本
充足率要求!从而得以恢复从欧洲中央银
行及欧元系统获得流动性%

欧洲央行本月 $.日宣布!由于部分希
腊银行资本金不足! 决定暂停向这些银行
提供流动性% 对于那些无法满足欧洲央行
交易条件的希腊银行! 可以向希腊央行申
请紧急流动性支持%

!

伦敦鲸
"

暴富对手现身

美国摩根大通银行本月 $%日曝出 )%亿美
元交易亏损后!媒体报道主要集中于银行失误及
监管缺失!却忽略了另一个事实&在这场巨额赌
局中!一方巨亏!必有另一方获得巨额收益%

美国-纽约时报.经过对 $%多名业内人士
的采访最终锁定对冲基金经理博阿兹)温斯坦%

这名 &年多前同样犯下近 )%亿交易亏损错误
的计算天才!凭借对市场的敏锐嗅觉!带领华尔
街多家对冲基金联手对抗号称
#伦敦鲸$ 的摩根大通交易员布
鲁诺)米歇尔)伊克西尔%

数月厮杀后的今天! 伊克
西尔面临离职命运! 而温斯坦
已开始谋划购置数千万美元的豪宅%

事件追溯至去年 $$月!在华尔街创立#萨
巴资本管理公司$的温斯坦察觉到金融衍生品
市场某种#异动$% 那时!温斯坦并不知道#异
动$由#伦敦鲸$搅起!只是多年的市场厮杀经
验告诉他!这是个机会%

研究海量数据后!温斯坦判断这一#异动$有违
市场走势!率领他管理的对冲基金团队发起#狙击$%

当伊克西尔大举抛售的时候!温斯坦开始买进%

这种#对赌$现象在华尔街并不鲜见%一方

希望通过抛售压低衍生品价格牟利!另一方试
图通过买盘抬高价格赚钱% 如果对手实力相
当!那么对市场走势的判断将决定成败%不过!

如果发觉押错方向!激进型的交易员会选择加
倍下注而非清盘认输!一旦对手资金不够或者
担心更大风险!可能会被吓退%

对有美国最大银行财力支撑的交易员伊
克西尔来说!这种#吓唬人$的手法相对容易!

在以往交易中似乎也屡试不爽% 不过!他这次
遇到了对高风险收益有巨大胃口的温斯坦%接
下来几个月中!双方你卖我买!未定胜负%

截至今年 $月!对#伦敦鲸$的#狙击$并不
顺利%衍生品交易价格指数在伊克西尔的持续
大单抛压下走低!温斯坦团队蒙受账面浮亏%

转折点发生在 )月%这场赌局引起越来越
多交易员关注!议论焦点也逐渐清晰&大举抛
售者是单一#大卖家$!而能够承载这种规模交
易的机构只能是摩根大通%

同月!温斯坦参加了同为对冲基金经理的
朋友威廉)1)阿克曼组织的业内研讨会!带来
他的投资#秘笈$% 颇具讽刺意味的是!研讨会
举办场地正是摩根大通总部一个会议厅%

温斯坦上台演讲时!台下同行并未对他的
欧洲债务危机等话题产生兴趣!直到他打开倒
数第二张幻灯片!上面列出了他所推荐的当前
#最好$投资机会&购买#投资序列/"的 $%年

期信用违约掉期 +234,指
数$% 这正是伊克西尔大举
卖空的指数%

接下来几个月!(伦敦
鲸$ 依旧凭借其雄厚财力压

制加入赌局的(群狼$!温斯坦旗下一个基金进入
(月时仍浮亏 !%!% 不过!势态逐渐转变% 当(伦
敦鲸$的名字出现在媒体上!而欧债危机的恐惧
向深渊蔓延之际!价格指数开始向不利于摩根大
通的方向发展% 短短几周!温斯坦和其他对冲基
金扭亏为盈!摩根大通的亏损则越来越大%

-纽约时报.评述!这场巨亏的大火或许由
(伦敦鲸$及其所属交易团队点燃!但温斯坦和
其他对冲基金则把火煽得更旺%
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黄岩岛
不存在任何争议
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,国务委员
兼国防部长梁光烈上将 !,日在金边应约会见了正在柬埔寨参加
东盟防长会的菲律宾国防部长加斯明!双方就双边关系及共同关
心的问题交换了意见%

梁光烈指出!黄岩岛是中国固有领土!不存在任何争议!此次
黄岩岛事件完全是由于菲军舰在黄岩岛海域武力袭扰中国渔民引
起的%菲方在事件发生后的一系列做法!使事态复杂化%中方要求
菲方切实尊重中国主权!不要再采取使事态更趋复杂化'扩大化的
行动% 希望菲防务部门和军队以大局为重!保持冷静'克制!谨言
慎行!以实际行动维护地区和平稳定%

加斯明感谢梁光烈与其会面!并就两国面临的敏感问题交换看
法%加斯明说!在双方外交部门处置有关敏感问题的同时!希望两国
防务部门继续保持沟通!以利促进有关问题的和平'合理解决%
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>? 综合新华社驻外记者报道&美
国'法国'英国'德国'意大利'西班牙'加拿大'澳大利亚等国政府
)"日采取协调行动!驱逐叙利亚外交官!向叙政府施加压力%

美国国务院发言人维多利亚)纽兰在当天的例行记者会上说!

美方认为叙利亚政府应该为造成大量平民遇害的胡拉袭击事件承
担责任% 美方要求叙利亚驻美国临时代办在 +)小时之内离境%

同日!法国'英国'德国'意大利'西班牙'加拿大'澳大利亚等
国政府也纷纷表态!要求叙利亚外交官限期离境%

法国总统奥朗德宣布!叙利亚驻法大使将在 ',小时内收到驱
逐令% 他说!胡拉袭击事件发生后!法国与盟友国家决定采取措施
向叙政府施压!其中一项措施便是驱逐叙利亚大使%

德国外交部长韦斯特韦勒宣布叙利亚驻德大使为(不受欢迎
的人$!必须在 +)小时内离开德国% 他说!德国与伙伴国家一起决
定对叙利亚采取这一行动!向叙利亚发出了明白无误的信息%

叙利亚中部霍姆斯省胡拉镇 )-日晚发生袭击事件!大量平民
遇害% 国际社会对此普遍予以谴责% 联合国安理会 )+日发表声
明!要求叙冲突各方立即停止一切形式的暴力活动!并要求叙政府
立即停止使用重武器!将军队和重武器撤出居民聚居区%


