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!月 "#日两市在外盘大跌压
力下早盘双双低开! 沪指报 "$%"&%"点!破
钻石底! 下行创 "$%$&'$的近 (年低点!在
玻璃"钢铁"地产等建材板块带动下迅速翻
红!受压于 )$*'点回落震荡整理#

午后指数出现强势的上冲! 成交量有
效放大! 资金大幅快速涌入! 权重股中煤
炭"有色"银行"券商等尽皆出现强势护盘!

助推指数大幅飙升!于此同时!概念股出现
上扬!金改概念"酿酒板块"医药疫苗板块
等全线飙升!对场外资金吸引明显$但沪指
见 )$*+,-*点顶部后震荡回落$

截至收盘! 沪指报 )$#.,*-点! 上涨
*,$-点!涨幅 ',"/0!成交 /..&*亿元%深成

指报 -"."&!!点1上涨 !.,!*点!涨幅 ',+#0!

成交 #+$,.亿元$

盘面上看!钢铁&滨海新区&旅游酒店&

农业种子& 建材& 生物制药等板块涨幅居
前$华菱钢铁&龙头股份&巨龙管业&凤竹纺
织&刚泰控股&易华录&23金泰等 "$只个股
涨停!无一股跌停$

市场分析人士认为!中国证券市场中!

存在'不破不立(的说法# !月 "/日沪指开
盘即跌破 $月份低点! 但大盘并没有在跌
破关键点位后快速下行! 这就是市场中的
一个定式#也可以说这是一种操作方式!叫
低点操作法!投资者利用大盘创出新低后!

利用散户的恐慌心理! 逢低买入具有可操
作性的股票# 这种操作方式往往是游资的
最爱#投资者慎防游资过河拆桥!不要再让
自己站在高高的山顶上#
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AB@ 中国社会科学院财经战略研究
院 !月 "%日发布 )中国住房发展 4"'$"年
中5报告*!认为上半年房地产市场总体上仍
处在调控和预测的调控目标的区间!但近期
呈现回暖偏离'软着陆(目标的趋势$报告预
警半年后房价存在报复性反弹风险!建议取
消对首套房的贷款优惠利率$

报告称!今年上半年尽管房地产供求仍
处在调控目标的区间! 但住房供给后续不
足!房地产存货压力持续增大!需求反弹过
速!成交量已经回暖$ 尽管住房价格同比下
降符合目标!但环比出现反弹!房价走势偏
离调控目标% 虽然住房金融总体增长稳定!

信贷结构合理!但有资金过快增长和违约积
聚的隐忧%土地市场量价齐跌过速!存在未
来价格反弹的压力$

'当前正值中国房地产调控的关键期!

形势异常严峻与复杂!虽然总体仍处于调控
目标区间! 但是随着市场回暖压力加大!市
场走势可能偏离调控目标$ (中国社会科学
院财经战略研究院院长"'住房问题研究(课
题组组长高培勇说$ 他认为!在房价调控停
滞不前"经济增速放缓的背景下!当前可以
操控市场的宏观手段选择范围缩窄!房地产
调控将愈加艰难$

的确!接连的两次降息!虽然不是针对房地
产市场!但着实影响了市场的预期!使部分购房
者对短期内房价继续下行的预期信心不足!观
望需求进一步释放$ 国家统计局 $+日公布的 .

月份 !'个大中城市房价数据显示!新房价格环
比上涨的城市由此前的 .个增至 )*个!二手房
环比上涨城市数量由 $+个增至 ($个$

中国社会科学院城市与竞争力研究中
心主任"'住房问题研究(课题组副组长倪鹏
飞表示! 上半年市场走势偏离调控目标!主
要是宏观政策微调导致的预期调整与市场
恐慌引起的!而不是宏观政策微调实际作用

导致的!但是这一回涨的变化给下半年的调
控增加了复杂性和难度$

不仅市场预期发生变化!地方'政策微
调(也在反复试探$ 尽管近来多个部门 )个
月内 -次表态不放松楼市调控!但是在'稳
增长(压力下!一些地方政府却按捺不住为
房地产调控松绑的冲动$ 继河南首套房贷利
率 !折优惠近日被银监部门否决后!珠海又
拟将住宅限购范围从主城区收缩至一条街
区!但消息刚曝出 #个小时即被连夜叫停$

'下半年!中央的房地产调控将面临诸
多复杂的矛盾$(倪鹏飞说!由于目前的房地
产市场走势不是市场机制内生!而是通过行
政高压手段实现!因此基础并不牢固!存在
诸多不确定性!包括报复性反弹导致调控功
亏一篑风险和资金断裂积聚房地产的金融
风险等两大风险$

对于未来房价走势!报告指出!目前住房
市场供应相对充分!开发商资金紧张!尚不
具备报复性反弹的条件$ 但是!在经历半年

以上的住房吸纳周期!商品房库存消耗到达
一定程度后! 开发企业上调价格底气将增
加!如果没有有效的调控措施!一"二线城市
房价有出现快速反弹的风险$

摩根大通首席中国经济学家大中华区
经济研究部主管朱海斌也表示! 下半年政策
风险是房地产市场的一大风险$ 一方面!若调
控过紧!时间过长!将导致楼市面临崩盘风险%

另一方面!若调控放松!将导致楼市反复$

对此!倪鹏飞建议!下半年争取实现促
进宏观经济和住房市场的双双软着陆$在价
格上!要扭转一度回涨的趋势!使之重新回
到总体回落的方向上来%在销售上!总体基
本平稳! 保障房和普通商品房销售比例上
升%在投资上!总体适度减缓投资!保障房和
普通商品房投资稳步快速增加$

在具体政策上! 他建议完善差别化的金
融政策$ 包括取消'商业银行对4首套房5个人
住房贷款利率浮动区间的下限仍为基准利率
的 ',!倍(的优惠!改为'商业银行对个人住
房贷款利率浮动区间的下限为基准利率(!二
套房的贷款比基准利率上浮 )'0$ 实行商业
银行房地产开发贷款自动上浮普通行业贷款
' ,*个百分点的贷款制度! 保障性房地产开
发贷款下浮一般行业贷款 ',*个百分点的制
度$ 倪鹏飞同时建议!应取消期房预售制度!

创新房地产开发融资渠道! 在商品房库存量
较大的条件下!适时取消期房预售制度!有利
于控制开发商资金了!促进开发商快建快销$

但是! 在接受记者采访的多位业内专家
中!也有人对上述报告持不同的观点$中国房
地产学会副会长陈国强表示!在限购"限贷政
策基本面不变的情况下! 房地产市场不会发
生根本性变化$ 全国工商联房地产商会会长
聂梅生表示!在信贷政策上!我们仍应坚持支
持刚需人群购房需求!加大优惠力度!实行差
异化信贷政策$
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'我两个月前从宜家精心选购
一款沙发!但没想到还没用多久!海绵已经
出现了塌陷$(近日!最近刚装修完的蔡小姐
在与记者的聊天中抱怨道$

无独有偶!上海一家知名室内设计公司的
设计师也告诉记者!作为行业的熟悉者!公司
选购软装时一般不会选择宜家! 质量较差!价
格也相对较高!'除非是个别促销的产品($

种种迹象表明!在欧美市场一直以低价
模式制胜的宜家在中国消费者心目中却成
了'高价低质(的代表!'叫好不叫座(已成为
它在中国市场上的真实写照$

JKLMNO

日前!美国消费品安全委员会发布最新
报告称!宜家家居召回问题灯轨涉及数量达
-,!万个! 其中北美地区召回约 *'''个!主
要原因是该灯轨的接地连接存在瑕疵!会引
发消费者的触电风险$

这一消息得到了宜家的证实$宜家发出
公告称!将在全球范围内召回一款存在触电
风险的灯轨!涉及数量达 -,!万个$

此事再次将宜家推入了'质量门($ 记者上

网搜索'宜家家居(!发现广大网友对宜家的抱怨
还真不少!论坛"微博上关于宜家产品质量问题
的投诉声此起彼伏$ 一位叫'棉花6棉花糖(的博
友就爆料称其在宜家购买的衣柜玻璃在无人触
碰的情况下突然爆裂!所幸未造成人员伤亡$

据媒体报道!宜家所生产的部分书柜产
品中!采用了蜂窝板技术!其中的蜂窝状填
充物的确是由纸制成$ 业内人士表示!蜂窝
板家具承重不如普通板材"实木家具!在使
用过程中容易损坏$

PQRSTU

不过!尽管近期质量问题引关注!这并
没有影响宜家的客流量$

!月 $!日!记者来到了位于上海体育馆
附近的宜家家居看到! 宜家的入口处已经张
贴上了'大减价+++四百多种商品五折起(的
条幅$ 在大减价的吸引下!虽然并非是周末!

前来宜家购物的人流依然是络绎不绝$

'我平常没事就喜欢去宜家逛逛!带个
相机拍拍照!朋友过来玩我也会带他来逛宜
家!感觉挺有情调的$(家住徐家汇的张小姐
告诉记者!宜家在她心中的定位更像一个旅

游景点!'偶尔会买一些打折促销的小东西!

但大的家具不太会考虑!因为知道其质量一
般!且价格也不实惠$ 我会看好款式后去寻
找其他价格更便宜的品牌$ (

然而!与留给消费者价高的印象相反!宜
家一直标榜自身'低价位!贴近大众(!'提供种
类繁多"美观实用"老百姓买得起的家居用品(

是其创立之初的理念$ 这一策略也让其在欧
美市场上一直保持遥遥领先的地位$

显然!这一策略很难在中国市场奏效$ 在
)''-年宜家开展了一次'品牌资本调查(+++

检测和跟踪宜家理念的实施情况!并衡量各国
顾客的信心!这项调查每三年进行一次$ 调查
结果让宜家很沮丧,宜家这个一贯针对大众消
费者的中低档品牌!在中国消费者心目中却被
定位为高端!与小资"中产等联系在一起$

厚成木业董事长宋士厚更是向媒体爆
料! 宜家集团所谓的物美价廉只是噱头!宜
家的买卖实际上堪称暴利!其大部分商品销
售价超过收购价两倍以上$

6V'WXYZ[

极具个性的中国市场在无形中狠狠地给

了宜家'一棒($ 进入中国 $#年!中国似乎仍
然是宜家的头号采购基地!并非销售中心$

从门店发展来看!在经历了十几年的发展
后!宜家在中国市场上的门店数量仅 $$家$

从销售量上看!宜家本财年截至目前在中
国的销售额增长了 )'7以上$ 然而!国家统计
局 )8$$年发布的前三季度国民经济数据显
示!我国家具类零售额增长 ($&/0$ 由此看来!

宜家在中国的销售额增长似乎不尽如人意$

'在中国市场!价格高问题与宜家的全
球定价策略有关$ (正略钧策管理咨询合伙
人" 副总裁李哲在接受记者采访时表示!与
发达国家相比! 中国消费者的收入要低很
多!所以!即使宜家声称在中国市场上多次
降价!但其价格仍难以令人接受$

李哲表示!质量方面的问题则和欧美与
中国市场消费者的消费习惯"理念有关$'在
欧美! 宜家产品主要是为 $+岁以上的年轻
人设计! 他们更多关注的是家居的简单"易
用"方便挪动!而目前家具在我国尚属耐用
消费品!很多消费者购买家具都是为了长时
间使用$ (

李哲认为! 宜家应该保持目前中国市
场的发展速度! 等待本土市场的成熟!'中
国是一个发展潜力巨大的市场! 但还不成
熟! 作为一家全球资源配置的企业应该谨
慎等待$ (
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>?@ 据东方财富网报道!汇丰银行
492:;5 与研究咨询机构 <=>?@A周二 4!月
)/日5联合公布的数据显示!!月汇丰中国
制造业采购经理人指数4B<C5预览值 /-&*!

前值 /+&)!该数值创 *个月新高$

尽管 !月汇丰中国 B<C意外回升!缓
解投资者对中国经济硬着陆忧虑! 不过该
指数仍在 *8荣枯岭下方! 已连续 $8个月

位于该水平之下! 暗示中国经济仍缺乏足
够增长动能$

汇丰银行首席经济学家屈宏斌表
示!! 月汇丰中国 B<C 上升至 * 个月高
点 /-&* 表明之前的宽松措施开始奏效$

低于 *8 的读数意味着需求仍然疲软!就
业继续承压$ 这呼吁更多宽松政策支持
增长和就业$
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