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今年以来，在A股主板和创业板连
创新高的背景下，新三板也按捺不住躁
动，做市指数已经翻番。4月22日，新
三板市值最大的公司中科招商股价更
是出现蹦极，盘中最高价52元／股，最
低价1.01元／股，收于4.86元／股，暴
跌90.98％。

面对较A股有过之而无不及的新
三板疯狂行情，企业和投资者都蜂拥而
入，排队、买壳，许多投资者还借道各种
产品潜伏转板，这场看似繁华的盛宴究
竟是座“金矿”还是仅为“纸上财富”？

新三板热到“烫手”
日成交额迭创新高

今年3月以来，新三板交投十分火
爆，日成交额迭创新高。数据显示，
2015年新三板市场日均成交金额8.22
亿元，为 2014 年日均成交金额近 16
倍。三板成指今年以来的涨幅达78％，
三板做市指数今年以来的涨幅更是高

达107％，火爆程度可见一斑。
截至目前，新三板总挂牌企业家数

已 经 突 破 2300 家 ，总 市 值 达 到
11634.91亿元。在申银万国证券研究
总经理陈晓升看来，按照过去每个月
200家的速度挂牌，新三板到今年年底
可能就上4000家了。

全国中小企业股份转让公司业务部
高级经理殷浩表示，整个市场这三个月
发生了翻天覆地的变化，不仅新三板融
资的规模不断增长，投资额也有可能超
过1000亿元。而且企业并购也不断创
造新的纪录，涉及金额已达到160亿元。

机构布局新三板：
“吃着碗里、看着锅里，

还拿着手里的”
“吃着碗里、看着锅里”外加“拿着

手里”，正是目前金融机构投资三板市
场的现状。对于投资机构而言，公募基
金专户、私募、券商等加速布局新三板

的迹象非常明显。
股权投资基金中，启迪、达晨、深圳

创新投、东方富海、朗玛峰创投、高达资
本、华睿投资、天创资本、中关村发展集
团、鼎信泰和、银桦投资等私募机构都
早已在新三板中布局，手中的挂牌企业
不少于百家。

在A股沉浸多年的公募基金也快
速开辟三板市场，发行专户产品。除了
此前已经加入的上投摩根、海富通等多
家基金公司之外，博时基金和南方基金
也在筹备相关新三板产品。

而对于散户来说，500万元的开户
门槛虽然高不可攀，依然有人想方设法
绕道而行。垫资开户、找人代持这类违
规现象屡见不鲜。

即投资A股二级市场又拥有股权
投资的私募机构凯石投资的投资经理
黄晓荣告诉记者，今年公司准备发行一
款新三板产品，并不仅仅是为了赚钱，
更多是想提前布局好产品线。

清科研究中心分析师陈斐表示，无

论对机构还是普通投资者来说，新三板
转板创业板的潜在收益都是他们选择
新三板企业的理由之一。“另一方面，
新三板今年可能推出市场分层机制、竞
价交易，以及可能下调500万元的投资
门槛，也是投资者认为的潜力所在。”一
位投资者表示。

风险和收益巨幅放大
“馅饼”背后是“陷阱”吗？

由于较低的挂牌“门槛”和没有涨
跌停板的限制，新三板的风险和收益都
被巨幅放大。不少个股分分钟翻几十
倍，也有不少个股分分钟打对折。

中科招商4月22日股价出现的蹦极
现象，虽然可能只是协议转让的个别事
件，但也让投资者吓出一身冷汗。由于挂
牌企业鱼龙混杂，良莠不齐，且存在市场
操纵的行为，投资者很容易被迷惑，看似

“馅饼”的背后可能暗藏巨大的“陷阱”。
申万宏源新三板的分析师李筱璇建

议，不要拿A股二级市场的思维去炒新三
板，而要引入PE／VC思维和投行思维。
如果在投资选择中任何一环发生错误，付
出的代价不是几个跌停板能出来的。

此外，新三板的流动性问题也依然
严重，市场燥热只能创造出更多的“纸上
财富”。北京一家私募基金战略投资部
部长透露：“机构往往通过定增的方式参
与新三板，3月以前挂牌企业一般给出定
增五折的优惠，但是现在只有七至八折，
盈利空间缩窄。更为严重的问题是，新
三板退出渠道有限，流动性较差，尤其是
机构购买定增的股份资金量大，多面临

“卖不掉”的困扰。事实上，目前为止多
数机构投资新三板只是浮盈。

对此，不少专家建议还需严控门
槛，建立投资者适当性制度。全国股份
转让公司副总经理隋强表示，500万元
的投资门槛现阶段仍有必要，但非一成
不变，是否调整、如何调整、何时调整将
视市场发展统筹考虑。

记者 桑彤（据新华社上海电）

是“金矿”还是“纸上财富”？

火爆新三板如“雾里看花”

本报海口4月27日讯（记者陈平）
鉴于沪深股市的疯涨，尽管近期管理层
屡次提醒投资者注意风险，采取去杠杆，
打击违法违规的市场行为，并且大幅增
大了新股的供应，但市场却不为所动，仍
然我行我素狂涨不停。今天，两市再次
大涨，其中沪综指跳空高开高走再现百
点长阳，暴涨133.71点。

以下消息对今日股市的强势有重要
影响：一、国资委确定国企改革重点，央
企改革加速。市场有消息称继中国南北
车之后央企的整合力度会进一步加大。
如中国石油与中国石化的整合；南北船
的整合以及军工概念题材的众多整合等
都有望进一步发挥相关央企改革整合力

度；二、政策储备充分，发改委稳增长有
后招；三、一季度政治局会议召开在即，
调控政策或进一步出台。受上述消息影
响，以中石油中石化为首的中字头大盘
股群起上攻，其中，中石油中石化更是不
可思议地再次涨停，极大的托起了大
盘。个股板块普涨，个股涨跌比1462：
956，涨停个股达122家。盘面上看，除
两桶油涨停外，军工股爆发，交运设备、
工程建设、民航机场、航天航空、钢铁、煤
炭、电力、银行等全线飙升！题材股方
面，大数据、国产软件、石墨烯板块小幅
回调。不过，市场在强势上升的同时，也
出现了一些不太和谐的现象：权重大盘
股在托起大盘的同时，众多中小盘题材
股却趁机开溜，以及中小板创业板冲高
回落弱势上涨可见一斑，市场分化明显。

（观点仅供参考 入市风险自担）

中字头股集体飚涨

沪市再现百点长阳

4月27日，股民在杭州一证券交易场所关注股市行情。
当日，上证综指开盘重返4400点，此后稳步上行，尾盘触及4529.73点的

七年新高后，以4527.40点报收，较前一交易日大涨3.04%。深证成指走势明
显弱于沪指，收盘报14809.42点，涨210.73点，涨幅为1.44%。 新华社发

沪指站上4500点 创7年新高

新华社北京4月27日电（记者安蓓）
中国石油天然气股份有限公司27日发布
公告称，截至目前，公司控股股东中国石油
天然气集团公司和中石油股份公司均未得
到来自于任何政府部门有关中石油与中石
化重组整合传闻的书面或口头信息。

近日，有媒体报道关于中石油与中
石化可能进行重组整合的猜测。中石油
股份公司表示，公司对传闻内容非常重
视，并对此进行了核查。公司目前无任
何应披露而未披露的信息。

中国石油化工股份有限公司同日发
布公告称，截至目前，公司控股股东中国石
油化工集团公司和中石化股份公司均未得
到来自于任何政府部门有关中石油与中石
化整合传闻的书面或口头信息。公司目前
也无任何应披露而未披露的信息。

中石油、中石化：

未获得两公司
重组整合的信息

昨日市况

据新华社北京4月27日新媒体专电（记者
林远 侯云龙）记者日前在上海国际车展从多家互
联网企业和汽车企业处获悉，和往年不同，今年中
国汽车产业最大特点是，不少传统车企搭上互联
网快车，与互联网企业纷纷发布合作战略。

记者采访北汽、上汽、长安、广汽、东风、吉利
等国内一线车企获悉，在各企业的“十三五”规划
中，都将发展互联网汽车概念作为未来发展的重
中之重，很多企业集中凭借此次上海国际车展之
机，发布了和互联网企业跨界合作的具体内容，这
在过去的中国汽车行业极其罕见。

中国汽车工业协会秘书长董扬认为，互联网
会大幅度提高汽车的智能化水平，而互联网对于汽
车产品的使用销售过程及售后服务影响会更大。

多位业内专家表示，称今年为“互联网汽车”
元年并不夸张，智能汽车正在成为新的行业风口，
未来市场规模有望突破1500亿元，如果考虑到庞
大的汽车售后服务，以及正在兴起的车联网，相关
市场规模则有望突破万亿。车企和互联网企业相
继入场，为的就是在市场格局未稳之际，凭借技术
优势抢占市场，争做风口里的“飞猪”。

互联网＋汽车成风口
引爆万亿市场

据新华社北京4月27日新媒体专电（记者
侯云龙）知情人士向记者透露，由四部委联合起草
的《中国制造2025规划》（以下简称《规划》）已于近
期上报国务院，有望于近期正式公布。《规划》提出
了9大任务、10大重点发展领域和5项重点工程。
其中，10大重点发展领域包括新一代信息通信技
术产业、高档数控机床和机器人、生物医药等，5项
重点工程则包括此前被外界寄予厚望的智能制造。

记者还从工信部获悉，智能制造推进工作将
率先在智能工厂流程制造、离散制造、以个性化定
制和电子商务等为代表的智能制造新业态和模
式、智能装备和产品、智能化管理、智能服务6大
领域展开试点。为此，工信部还详细划定了包括
三维计算机辅助设计、云制造、电子商务、物流管
理、能源管理在内的23个试点子领域。

目前，各界均将“中国制造2025”视为中国版
的“工业4.0”，而智能制造则被认为是信息化和工
业化融合的突破口，以及和“互联网＋”思路的结
合点。博时基金研报认为，中国不少产业仍处在
工业3.0，甚至工业2.0阶段，如机器人、增材制造
等核心技术还有待提高，技术路线和标准也有待
统一制定，工业4.0将是中国未来工业的发展方
向，而智能制造则将成为制造业转型升级的催化
剂，以及“中国制造2025”顺利实施的重要支撑。

《中国制造2025规划》
有望于近期公布


