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美联储近3次加息后
上证综指走势图

加息
前1季度

加息
前1个月

加息
当天

加息
后1个月

加息
后1季度

44.58

28.81

-2.86 -5.21 -5.80

-2.03

-20.42
-11.43

-0.68

-0.93 2.60

-5.8

2.27

-9.96

-25.94

加息时点 1994-02-04 1999-06-30 2004-06-30

制表/张昕

2015年12月18日 星期五
值班主任：黄娟 主编：王红卫 美编：张昕焦点世界新闻B05

■■■■■ ■■■■■ ■■■■■

美元作为国际储备货币和主要贸
易货币，加息周期势必产生外溢影响；
但反过来看，加息也是对美国经济乃至
全球经济信心的体现。

发达经济体目前大多仍处于货
币政策趋向宽松的周期，与美国的货
币政策周期明显有差异。不过，分析
师大多预期发达市场受到的冲击可
能不会太大。凯投宏观市场经济学
家布赖恩·戴维森认为，从过去的记
录看，发达地区的股市对美国收紧货
币政策的反应良好。不过，强势美元
和劳动市场趋紧也可能使美股面临
下行压力。

日本丸红综合商社市场业务部中
国组负责人成玉麟认为，日本金融机

构和市场长期关注和研判美联储加息
影响，已经有了心理准备。美日两国
市场深度融合，日本在美国投资企业
数量和金额较多，美国适当加息也利
好日本带动经济需求增长。

欧洲市场分析人士也认为当地市
场已充分消化美联储加息预期。戴维
森表示：“我们不认为美联储加息不
利于全球股市。这可以视为美国和全
球经济信心提升的信号，将利好全球
股市。”

更多目光聚焦在新兴经济体。分
析人士认为，对于众多新兴经济体和
发展中经济体来说，这会造成货币政
策的两难困境，导致美元国际资本外
流，从而产生冲击。不过，美联储已表

示加息将渐进和谨慎进行，使得其冲
击不会那么剧烈。新兴经济体自身的
经济和储备状况等因素也将决定其是
否能够经受得起美联储加息的冲击。

印度智库观察家基金会资深研究
员莫汉·古鲁斯瓦米说，印度已经对美
元加息做了充足的准备，不过，仍然可
能受到影响，印度卢比兑美元的汇价
可能继续下跌，印度将使用一些储备
来抗压。

不过，巴西圣保罗因斯珀商学院
经济学教授达马斯则认为，虽然市场
已充分消化了美联储加息的预期，但
当加息真的到来的时候，市场还是会
有一定的悲观情绪。他认为，美联储
加息可能使新兴经济体的货币进一

步贬值，新兴经济体货币贬值已经基
本到位，接下来的贬值很可能是偏离
均衡汇价的超贬。对于当前面临政
治丑闻、高通胀和大宗商品价格下跌
的巴西经济来说，美联储加息是一个
坏消息。

美国国际集团董事总经理和代理
首席经济学家莫恒勇说，美联储加息
表明美国经济复苏稳健，这会利好新
兴经济体出口，美国是中国第一大出
口市场，占中国出口总额的18％；从债
务构成来看，美元债在中国债务中所
占比例较低，人民币的汇率机制转变
也在进行中，释放了一定的压力；中国
也有充足的外汇储备。

（据新华社电）

美联储加息
引股市普涨

此次美联储加息声明预期2016
年底美元利率可能达到1.4％，这意味
着美联储明年可能再进行四次加息。

“如果按照这个频率和幅度，会对我们
构成一定冲击。越是越快越频繁，对
中国影响越大；步伐缓一些、幅度低一
些对我们有利。而这也不是没有可
能。”王军说。

专家普遍认为，作为中国第二大贸
易伙伴，美国经济太强了，势必对中国有
所影响；但太差了，也会带来诸多不利。

“美元加息走强，背后反映的是
美国经济复苏比较稳定，对中国来
说，意味着来自美国的需求会稳定
增长。但如果人民币跟随美元升
值，还会持续削弱出口企业的竞争

力。”王军表示，总体看，美联储加息
对提振外贸作用不大，中国外贸还
是比较困难。

宗良说，短期看美联储加息对中
国宏观经济影响较小，但长期的利弊
影响还是主要取决于美联储接下来
的加息进程。如果明年也就加两三
次，年底加到0.75％左右，那么对我
们干扰不大。不排除美国经济状况
并不理想，面对股市波动以及出口和

债务压力，美元加息利率步伐放缓，
甚至又回到零利率。

当前全球还是微弱复苏的大势，
主要经济体都处于增长放缓阶段，美
国也不可能“独善其身”。受全球疲弱
的困扰，美联储加息还会有很多坎坷。

“根本上说还是做好自己的事，搞
好中国的经济建设，保持我们的发展
定力，不能让别人的货币政策成了我
们的问题。”谢亚轩说。

对宏观经济有利有弊 保持定力为根本

道琼斯工业平均指数报收于 17749.09点 涨幅为 1.28％

标准普尔500种股票指数报收于2073.07点 涨幅为 1.45％

纳斯达克综合指数报收于5071.13点 涨幅为 1.52％

上证综指报收于3580点 涨幅为 1.81％

深圳成指报收于 12825.48点 涨幅为2.51％

美联储宣布加息
为近十年来首次

美元加息“靴子”落地
对中国经济影响几何？A

新华社华盛顿12月16日电（记
者刘劼 江宇娟）美国联邦储备委员
会16日宣布将联邦基金利率上调25
个基点到0.25％至0.5％的水平，这是
美联储自2006年6月以来首次加息。

美联储在结束本年度最后一次
货币政策例会后发表声明说，今年以
来美国就业市场明显改善，有理由相
信通胀将向 2％的中期目标迈进。
考虑到经济前景以及现有政策需要
一段时间来影响未来经济状况，美联
储决定现在启动加息。此次加息之
后，美联储将继续保持宽松的货币政
策以支持就业市场进一步改善以及
让通胀向目标值迈进。

声明说，自10月例会以来，美国
经济温和扩张，家庭消费和企业固定
投资稳步增长，房地产市场进一步改
善，但是净出口疲软。今年年初以
来，各项指标显示就业市场中的“闲

置”明显减少。通胀仍然低于美联储
2％的中期目标，这部分反映了能源
产品和非能源产品进口价格下跌的
情形。

美联储预计，未来美国经济将继
续温和扩张，就业市场将持续改善。
考虑到影响美国经济的国内外因素，
美联储认为经济活动和就业市场面
临的风险大致平衡。随着压低通胀
的暂时性因素逐渐消退，就业市场继
续改善，美国通胀率将回升到2％的
目标水平，美联储将对通胀的变化保
持密切关注。

美联储主席耶伦在会后记者会
上说，美联储后续加息步伐将视新
的经济数据而定，货币政策正常化
的步伐将是谨慎和渐进的，但并不
一定以机械、均匀的速度推进。启
动加息体现了美联储对美国经济现
状的信心，但是如果经济发展令人

失望，美联储将实施更加
宽松的货币政策。

她表示，美联储已经尽
全力与市场进行了充分沟通，
以避免加息的“溢出”效应给
市场带来意料之外的波动。

为应对金融危机，自
2008年底以来，美联储一直
将联邦基金利率维持在接
近于零的超低水平。去
年以来，美联储数次推
迟了加息时间。

对其他经济体影响几何？B

在持续十年大规模宽松和接近零利率政策后，对中国
宏观经济有何影响？为此，记者采访了部分学者专家。

“短期看人民币势必会承受贬值
压力。当前美元指数处于98、99点的
强势位置，不光是人民币，新兴市场国
家汇率都会有下行压力。但由于美联
储加息幅度基本符合市场预期，目前
没有带来更大震动。”招商证券首席宏

观分析师谢亚轩说。
事实上，美联储加息的“靴子”悬

在全球上空已近两年，市场已经形成
了强烈预期，不光是人民币，许多国家
汇率因此走低。

“加息预期已经被市场消化，真正

加息后，美元指数走强也不会太快。
不排除利好兑现后，美元反而有所回
落。”中国国际经济交流中心信息部副
主任王军表示。

在对外经贸大学校长助理丁志杰
看来，近期人民币汇率连续多天走低，
实际上显示了中国的提前反应和应
对，而人民币不会大幅走低，年内很快

会恢复稳定。
“趁着美元走强，人民币汇率顺势

走低也未必是坏事。”中国银行国际金
融研究所副所长宗良说，人民币略有
贬值将增强外贸企业在全球竞争力，
有利于出口和稳增长。只要不出现极
端状况，人民币汇率将保持一定弹性，
维持基本稳定。

人民币短期承压 但未必是“坏事”

今年以来，中国持续增加的资本
外流已经引起市场广泛担忧。按照
外汇局估算，上半年我国实际资本净
流出约2000亿美元。此次美联储加
息，将使得中国跨境资本流出面临更
大的压力。专家表示，防范资本大
量、集中出逃，关键看如何应对。

“按照资本的逐利性，美元加

息升值了，资本必然会从新兴市场
国家回流到美国。”谢亚轩认为，尽
管 12 月份资本外流压力上升，但
这里面包括企业“藏汇于民”“偿还
外债”等诸多合理因素，到明年 1
月中国跨境资本外流可能出现阶
段性改善。

“资本流出也不乏积极作用。

未来降准空间进一步扩大，货币政
策的独立性也进一步提高。”丁志杰
对记者说，“过去几年大量热钱流入
中国，导致中国外汇储备激增，货币
供应量膨胀。现在美国加息，外汇
储备适当‘减减肥’，将有助中国的
货币环境回归正常化，修正过去由
于美元泛滥造成的高利率、高利差
等诸多问题。”

“如果应对得好，会使得中国的利

率和利差下降，有利于缓解实体经济
融资难融资贵问题。”丁志杰说，特别
要注意实现资本有序流出，避免出现
资本外逃。

国家外汇管理局综合司司长王允
贵表示，真正影响跨境资本流动的因
素是中国改革开放。美元加息对跨境
资本流动会有短期的扰动，但从长期
来看，中国国际收支和跨境资本流动
应该是稳健的。

资本流出压力加大 如何应对是关键

美国联邦储备委员会16日宣布9年多来的首次加息决
定，全球各地的专家和分析师接受新华社采访时说，美联储
加息对于其他经济体来说可谓“喜忧参半”。

这是12月16日在美国华盛顿拍摄的美联储总部夜景。
新华社记者 鲍丹丹 摄

12月16日，交易员在纽约证券交易所内工作。
新华社记者 王雷 摄
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