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四天两熔断
匆匆走完全部流程

2016年1月4日，中国股
市熔断机制生效首日，A 股
两次熔断，提前 87 分收盘。
熔断时代第一天，沪深300指
数从 13 时 12 分第一次熔断
15分钟，到13时33分起开始
全天熔断，间隔21分钟触及
5%、7%两档熔断阈值，走完
了熔断机制的全部流程。1
月 7日，再度触发熔断，A股
全天仅仅交易了 13 分钟。
2016年 1月 8日证监会叫停
熔断机制。

可见，在投资机制尚未完
善、投机风气依旧盛行的股市
中，管理者固然应该以最大的
努力去保护股民的利益，股民
也应该有自己的“保险丝”，不
要越陷越深。

2016年金融：

监管+创新且行且规范
■ 本报记者 罗孝平 实习生 王晓娟
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四大行业
加入营改增试点

财政部、国家税务总局联合发布
《关于全面推开营业税改征增值税
试点的通知》，从 2016 年 5 月 1 日
起，营业税改征增值税改革试点将
扩至建筑业、房地产业、金融业和生
活服务业，试点完成后营业税将退
出历史舞台。

财政部副部长史耀斌表示，营改
增通过统一税制，贯通服务业内部和
二三产业之间抵扣链条，从制度上消
除重复征税，使税收的中性作用得以
充分发挥。

此次新增试点的四大行业涉及纳
税人 1100 万户左右，比前期试点的
590多万户增加近一倍，实现的营业税
占原营业税总收入的比例约80%，改
革涉及面更广。同时，这四个业态更
复杂、社会关注度高，是增值税改革的
难点。

网贷监管细则
暂行办法出台

2016年 8月24日，银监会、工信
部、公安部、国家互联网信息办公室联
合发布了《网络借贷信息中介机构业
务活动管理暂行办法》。《暂行办法》对
网贷平台业务规范上做出了详细规
定，其中最突出的是限制借款人借款
金额，旨在引导平台回归小额、普惠。

《暂行办法》第十七条规定，网络
借贷应当以小额为主；同一自然人在
同一网络借贷信息中介平台的借款余
额上限不超过人民币20万元，同一法
人或其他组织在同一网络借贷信息中
介机构平台的借款余额上限不超过人
民币100万元；同一自然人在不同网
络借贷信息中介机构借款总额不超过
人民币100万元，同一法人在不同网
络借贷信息中介机构平台的借款余额
上限不超过人民币500万元。

P2P理财是一个近年来十分引人
注目的话题。一方面，它来得很快，好
像一夜之间就铺天盖地了；另一方面，
P2P跑路新闻也不断出现。《暂行办法》
就是在帮助普通人看好自己的钱袋子。

人民币正式纳入
SDR货币篮子

2016年10月1日，人民币正式纳
入特别提款权（SDR）货币篮子。人民
币在SDR货币篮子占比将仅次于美元
和欧元，达到10.92%。美元在SDR的
权重为41.73%，欧元在SDR的权重为
30.93% ，日 元 为 8.33% ，英 镑 为
8.09%。2015年12月1日凌晨，IMF
总裁拉加德宣布正式将人民币纳入国
际货币基金组织（IMF）特别提款权
（SDR）货币篮子，意味着人民币比重
超过日元和英镑，仅次美元与欧元，人
民币成为历史上第一个加入SDR货币
篮子的新兴市场国家货币。

2015年11月30日是国际货币基
金组织（IMF）对人民币纳入特别提款
权（SDR）货币篮子进行投票的日期，
当日离岸人民币在上午盘中一度急升

逾340点。这是人民币国
际化的里程碑，也是中国
企业在海外置业过程中调
控汇率的护航。

明确继续推进金融监管体制改革

中央经济工作会议2016年12月14日至16日在北京举行，会议总结2016年经济工作，阐
明经济工作指导思想，部署2017年经济工作。会议指出要稳妥推进财税和金融体制改革，落
实推动中央与地方财政事权和支出责任划分改革，加快制定中央和地方收入划分总体方案，抓
紧提出健全地方税体系方案。要深入研究并积极稳妥推进金融监管体制改革，深化多层次资
本市场体系改革，完善国有商业银行治理结构，有序推动民营银行发展。要推动养老保险制度
改革，加快出台养老保险制度改革方案。

内地与香港
互联互通开新篇

2016年12月5日，深港通正式开
通。至此，沪深港三地证券市场成功
实现互联互通，中国资本市场对外开
放又迈出重要一步，也标志着2016年
《政府工作报告》中提出的“适时启动
深港通”如约完成。

深港通是由深股通和深港通下的
港股通两部分组成，是连接深港两地市
场的桥梁。对于A股市场来说，其意义
并不在于短期能给市场带来多大的增
量资金，而在于海外先进投资理念的引
入以及开放的国际化姿态，这将有利于
推动A股加入MSCI国际指数。

对于香港来说，深港通是内地与
香港互联互通的新篇章，是香港国际
金融中心发展的新里程碑。深港通的
推出将进一步强化香港作为离岸人民
币资产管理中心的地位。

深港通通车，也是我国资本市场
持续对外开放的一个明确信号，其价
值可能需要两三年或者更长的时间来
检验。作为一项创新的互联互通模
式，沪港通和深港通着眼于长远和未
来，其升级和完善将是循序渐进和持
续的。深港通的顺利启动以实践证
明，两年前沪港通开启的互联互通模
式是可以复制和扩容的。在不久的将
来，资本市场将进一步加快对外开放。

穿透式监管
遏制互联网金融风险

2016年 4月份，国务院组织
14个部委召开电视会议，在全国
范围内启动有关互联网金融领域
的专项整治，为期一年。

2016年 10月 13日，国务院
办公厅公布《互联网金融风险专
项整治工作实施方案》。相关部
委同时发布了包括 P2P 网络借
贷、股权众筹、第三方支付、网络
资管跨界金融、互联网金融广告、
互联网保险在内的6个子方案。

此次互联网金融专项整治一
个亮点就是采取穿透式监管。按
照此前的分类，股权众筹归证监会
管，网络借贷平台由银监会负责，
互联网保险业务则由保监会来监
管。但互联网金融往往具有混业
经营特征，业务相互嵌套，因此，方
案决定，一是持有金融业务牌照但
开展业务不规范的，由牌照主管部
门进行整治。二是不持有金融业
务牌照，但明显具备P2P网络借
贷、股权众筹、互联网保险、第三方
支付业务特征的，按照相关分领域
的专项整治工作方案进行整治。
三是不持有金融业务牌照，也不明
确具备P2P网络借贷、股权众筹、
互联网保险、第三方支付业务特征
的，由省级人民政府统一组织，采
取“穿透式”监管方法。

迎着新年的和风，回望过去的2016年，金融市场既跌宕起伏，又推陈出新。
互联网金融告别“裸奔”时代、金融科技为古老的金融业打开一扇新窗、金融监管与创新且行且规范……与此同时，国

内经济持续回稳态势还不稳固，国外各种不确定性因素还在积聚，围绕着资本市场改革、精准扶贫、企业降杠杆、房地产调
控等，金融改革的步伐也明显加快。

展望2017年，金融领域创新与监管的主旋律仍将持续回响，在助推经济转型中发挥更大作用，为消费者和投资者带来
更大利好。
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民生银行董事候选人初定
史玉柱回归

民生银行股权抢筹暂时告一段落，推迟一
年半之久的董事会也终于迎来新一届候选人。
2016年最后的工作日12月30日晚间，民生银
行发布公告披露第七届18名董事候选人。证
金公司、中国人寿均未在列，史玉柱时隔33个
月之后再回归，郭广昌离席。

与上一届相同的是，民生银行董事会依然
是9位股东董事、3位执行董事和6位独立董事
的格局。在9位股东董事候选人名单中，除了
老股东东方集团张宏伟、泛海系卢志强、希望集
团刘永好、巨人网络史玉柱、安邦人寿保险姚大
锋、福信集团吴迪外，还有3位新成员：宋春风、
田志平、翁振杰。

3位新成员中，宋春风为民生银行老股东
中国船东互保协会新一任总经理，接替原中国
船东互保协会总经理王玉贵担任民生银行股东
董事。田志平和翁振杰则是首次出现在民生银
行前十大股东名单之列。分别担任北京复朴道
和投资管理有限公司总经理及重庆国际信托股
份有限公司董事长。

成为民生银行股东长达13年的史玉柱，在
主动辞去民生银行董事席位33个月之后，再次
成为新一届股东董事。

早在2014年3月25日，史玉柱主动将董
事一职“让贤”给时任民生银行副行长毛晓
峰。

退而不休的史玉柱在去年夏天加入了股权
抢筹战。至去年三季末，史玉柱执掌的上海健
特持有民生银行A股11.5亿股，由此史玉柱持
有的民生银行股份总计18.15亿股，占民生银
行总股本比例为4.97%。

在史玉柱回归民生银行董事会的同时，复星
集团董事长郭广昌则不再担任民生银行董事。

业内人士称，郭广昌曾减持并清仓民生银
行，导致他此次未出现在新一届董事会。2014
年底随着安邦保险强势增持民生银行，郭广昌
不断减持民生银行股票，并于2015年1月21
日清空了手里所持的民生银行A股。 （新京）

刷卡手续费
市场化定价加速度

银行卡定价市场化改革再获“助攻”。2016
年12月29日，央行发布消息称，日前与国家发
改委、银监会等14部委联合印发了《关于促进
银行卡清算市场健康发展的意见》，提出要逐步
实现信用卡利率、银行卡刷卡手续费的市场化
定价，引导市场主体提高自主定价能力。

长期以来，银联一直是境内发行的人民币
支付卡惟一交易清算供应商，这一垄断地位也让
银联在市场上“一家独大”，并由此导致交易清算
价格垄断、创新乏力等结果。在十年前，市场上
就有声音开始呼吁银行卡采取市场化定价。

近年来，国内第三方支付的迅猛发展对银
联的清算转接业务产生了一定的影响，银行卡
定价机制被倒逼着加速市场化。中央财经大学
金融法研究所所长黄震表示，以前银行卡的服
务定价都是发改委等监管部门决定，银联来执
行，近年来第三方支付市场的兴起对银联形成
了很大的竞争，市场空间慢慢倒塌。

在这样的压力下，近两年定价机制市场化
的步伐也一直在提速。此次《意见》下发之前，
2015年4月，国务院发布了《关于实施银行卡
清算机构准入的决定》，标志着银行卡清算市场
步入了市场化的阶段；2016年6月，央行正式
发布《银行卡清算机构管理办法》，对银行卡清
算机构的准入门槛、规则和要求进行了细化；
2016年9月，“9·6费改”政策正式实施，不仅行
业分类被取消，刷卡费用下降，而且由政府定价
转为收单机构市场化定价。 （北商）


