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关注前沿 深度剖析自贸港观察

2020年7月10
日，海南葫芦娃药业
集团股份有限公司
（以下简称“葫芦娃
药业”）成功登陆A
股，实现海南近三年
企业 IPO 零突破；
2021年3月9日，海
南金盘智能科技股
份有限公司（以下简
称“金盘科技”）在上
海证券交易所正式
挂牌上市，成为海南
首家在科创板上市
的公司。

海南企业在资
本市场捷报频传，
鼓舞人心，也引人
思考。

海南资本市场
目前形势如何？提
高上市公司质量、增
加上市公司数量，应
该怎么做？这些社
会公众关注的热点，
也引发海南社会各
界和关心海南发展
的业内人士思考。

在海南企业进驻资本市场的
历史中，短期内新增2家上市公
司，成绩来之不易。

业内人士普遍认为，企业上
市需要一个厚积薄发的过程，单
单看葫芦娃药业和金盘科技的
上市，二者都是企业持久蓄力、
创新驱动、发展外向型经济的结
果，但是上市适逢海南自贸港政
策红利期，有助于促进企业的进
一步发展。

当然，这也与葫芦娃药业和
金盘科技的公司发展方向不无
关系。海南日报记者梳理两家
公司业务特点时发现，二者都属
创新驱动、及时转型升级的精进
型企业，市场均面向省外、国外
市场。葫芦娃药业致力于新药
研究，产品主要面向整个国内市
场。金盘科技的主要产品则是
应用于新能源、高端装备、节能
环保领域，产品绝大部分是销往
国外。两家企业的主要产业方
向均与海南自贸港鼓励类产业
契合。

万得数据显示，葫芦娃药业
自去年 7月上市至今年 3月 29
日，股价上涨227.84%，是海南板
块涨幅最大的上市企业。

与此同时，大家认为，政策
红利是促进企业发展的外因。
但是要想让更多海南企业达到
上市门槛，仍需厚积薄发，加快
自身发展。

海南资本市场的波动都与重
大事件有关。中改院院长助理、
企业研究所所长杨政认为，纵观
全国对海南资本市场的关注波
动，基本都是由事件驱动的，譬如
习近平总书记“4·13”重要讲话、
《海南自由贸易港建设总体方案》
发布等，每当有重大事件发生，海
南板块会呈现“脉冲式”上涨，但
是从长期价值角度来看，关注度
相对较少。

“海南的资本市场发展历程
中曾获益于政策红利。但是仅依
赖政策红利的发展是难以持续
的。”国泰君安证券海南分公司金
融市场部总经理赵宇青说。

杨政表示，如何在利用政策
红利获得关注的同时修炼好企业
发展的内功，对海南企业和各相
关职能部门而言，都是要认真探
索的长久课题。

培育和推进企业上市对增强
地方经济活力、促进转型升级具
有重要作用。2020年12月30日
召开的海南省委经济工作会议也
指出，2021年，要重视直接融资，
培育优质上市公司后备资源，大
幅提高海南上市公司的数量和融
资能力。

对于我省而言，上市公司是
实体经济的“基本盘”，也是海南
自贸港建设的“先锋队”。2018
年以来，海南上市公司通过资本
市场实现直接融资 603.23 亿元
（截至今年3月），实施并购重组
93 笔，交易金额达 573.81 亿元
（截至今年2月），为建设海南提供
资金。

在国内大循环为主体、国内
国际双循环相互促进的新发展格
局下，进一步提高上市公司质量
对于发挥资本市场枢纽功能、落
实“六稳”“六保”部署、促进海南
经济高质量发展、服务自贸港建
设具有重大意义。

近两年，我省金融监管部门

和海南证监局均致力于提高海
南上市公司质量。为支持海南
上市公司做优做强，去年初海南
证监局制定印发《推动提高海南
上市公司质量 2020-2022 年三
年行动方案》。去年 6月起，海
南证监局联合省地方金融监督
管理局，逐一走访、调研辖区上
市公司，研究制定“一企一策”优
化方案，支持海南上市公司做优
做强。

目前，我省资本市场培养和
辅导体制已经逐渐完备，新三板
挂牌和A股上市均有良好的辅导
机制，小微企业也通过在区域股
权交易中心挂牌，进驻资本市场

“小试牛刀”。同时，上市公司自
身也在逐步完善监管运营体制机
制，积极提高上市公司稳健发展
水平。

海峡股份证券部相关负责人
刘哲表示，海峡股份2021年将考
虑购买董监事及高级管理人员责
任保险，减轻管理人员的履职负
担。同时，为了让公司发展更加

稳健，正探索股权激励制、独立董
事公开选聘制等。

近两年，省地方金融监管局
多次面向企业举办资本市场服务
海南自贸港建设相关培训会，让
更多企业有意识规范发展，储备
上市。

海南证监局相关负责人表
示，目前海南资本市场建设要对
标海南自贸港建设，支持海南企
业经过多层次资本市场开展股
权、债权融资。通过推动优质企
业上市、实施并购充足提升竞争
力等方式支持上市公司做优做
强；防范化解上市公司股票质押、
资金占用、违规担保等突出风险
问题；同时加大执法力度，保障投
资者合法权益；加强监管能力建
设，进一步提升上市公司监管效
能；加强与各方沟通协作，积极推
动地方政府出台促进资本市场发
展的政策文件，努力形成共同提
高上市公司质量的强大合力。

据了解，目前我省已经出台
相关具体文件，推进企业上市。

“海南板块”壮大
企业厚积薄发
恰逢政策红利释放
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海南证监局最近披露，2020
年，我省致力于提高上市公司质
量，上市公司培育成效逐步释放，
2020年至今我省新增2家上市公
司，目前共有 34家A股上市公
司，2020年我省企业通过资本市
场实施直接融资199.11亿元，同
年我省有3家新三板挂牌公司实
现融资。

此外，为小微企业进驻“资
本市场”做基础培育的海南股权
交易中心，截至去年年底，已有
挂牌企业数量 1708 家，交易板
企业 85 家，展示企业 1623 家。
累计有 102 家企业获得融资

9.31亿元。
海南企业进驻资本市场新力

量增加，让社会各界人士信心倍
增，但是大多业内人士却认为，对
形势预判不应太过乐观，看短板、
促发展才是眼下当务之急。

“资本市场不断有新进展，但
是海南上市企业数量不足，后备
企业较少是客观现象，引增量补
短板仍然是眼下最主要的。”杨政
说。

纵观国内，我省上市公司数
量较少，排名靠后，后备辅导拟
上市企业数量也较少，目前我省
刚结束辅导备案提交上市申请

的有海南呀诺达圆融旅业股份
有限公司，正在辅导备案的只有
海南蜈支洲旅游开发股份有限
公司。

杨政说，葫芦娃药业和金盘
科技成功上市便是很好的佐
证。海南企业需要走外向型经
济的路子，向海外要市场、要规
模、要利润。在自贸港政策红
利下，海南正在打造“双循环”
的国际枢纽，海南企业如果都
能依托中国内地14亿人口腹地
市场和面向东南亚的海外市场
及欧美市场，一定会有广阔的
发展空间。

助推做优做强

我省多措并举，资本市场培养和辅导体制逐渐完备
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把握当下关键

琼企进驻资本市场力量增加，更应看短板促发展
B

C

▶ 2020年至今

我省新增上市公司2 家

目前共有A股上市公司34 家

“目前而言，上市还是海南企业进
驻资本市场最便捷的途径之一。”证券
业内某分析师这样说。

海南如何提升上市企业数量，加快
上市进程，杨政认为要“两手抓”。

一是在内部培育一批“小巨人”。
对比国内先进地区，譬如，浙江有很多
第二第三梯队的“小巨人”，虽只有几
千万资产，但是多部门合力把市场、政
策研究清楚，通过金融机构扶持、人才
引进、市场对接、鼓励创新，让“小巨
人”快速长大。海南可以借助此模式，
帮助海南企业走出去，拓展国内和海
外市场。

另一方面，海南也可通过制度创
新，吸引计划在海外上市的公司迁址，
引入“巨人”企业落地海南，搭建SPV
（指特殊目的的载体，也称为特殊目的
机构/公司）结构，开展海外投资布局和
税收筹划，吸引一批想在海外上市的企
业到海南驻足发展。

此外，政府部门可鼓励上市企业积
极参与到海南自贸港的建设进程中，让
海南发展红利与上市企业发展相互促
进，形成良性循环运作。

“海南资本市场的发展历程曾因获
益政策红利而取得快速发展，却因时代
背景下金融监管意识、经验、能力等条
件不足而减缓了辖区的产业资本扩
容。以史明鉴，自贸港资本市场需要以
政策红利与金融监管协同共建为基础，
合力推动可持续发展。”赵宇青说。

赵宇青认为，海南应充分发挥中
国特色社会主义经济体制中的宏观调
控优势，以生态文明建设为核心，践行

“绿水青山”为“金山银山”的发展方
向，探索自贸港独特的创新模式。建
议通过资本市场驱动，走第三产业支
持实体产业、实体产业带动生态产业
的发展模式。

多位业内人士也指出，上市公司质
量的提高与实体经济是相辅相成、相互
促进的。目前海南自贸港鼓励类产业
是基于海南实际情况考虑、符合海南定
位、大有可为的，我省也应大力扶持相
关产业，促进产业壮大，为更多海南企
业上市奠定坚实的产业基础。

海南省地方金融监督管理局局长
陈阳表示，金融部门将立足于旅游业、
现代服务业和高新技术产业三大产业，
以及中小微企业和三农金融服务的发
展需要，通过制度集成创新引领各类金
融要素资源高效集聚，全面提高金融服
务的质量、效率和水平，精准助推产业
转型升级，提升产业竞争力。

（本报海口4月1日讯）

仍需扩容增量
育“小巨人”引“大巨人”
形成良性循环运作
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海南
资本市场
概况

▶ 2020年
我省企业通过资本市场

直接融资199.11亿元

此外2020年实现融资的还有

3 家新三板挂牌公司

▶ 2018年以来
海南上市公司通过资本市场

实现直接融资

603.23亿元

（截至今年3月）

实施并购重组93 笔

交易金额达573.81亿元

（截至今年2月）

▶ 截至2020年底

海南股权交易中心已有挂牌企业数量1708 家

交易板企业85 家

展示企业1623 家

累计有102 家企业

获得融资9.31亿元
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