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��� 据新京报报道! 洋河股份"古
井贡酒" 沱牌舍得均于 !"月 #$日披露了
三季度财报!这些白酒企业业绩#醉人$!三
酒企 !%&月份实现 ''()亿元净利!前三季
度净利润增幅从 $*(+$,到 !+$-+,不等%三
家公司均对 #"!!年全年净利润的大幅增
长表示乐观&当日古井贡酒跑赢大盘!上涨
'-'$,收于 .)-"&元' 沱牌舍得涨幅最大!

涨 $-.&,收于 !&-")元&不过洋河股份未受
业绩良好提振! 逆市微跌 "-!&,! 收于
!+'-*'元&

据洋河三季度财报! 该公司的业绩
保持了加速增长! 第三季度净利润同比
增加 !'$-#*,达到 !!-"# 亿元!这一净利
润已隐约有追赶 (白酒老大$ 茅台的势
头! 茅台在今年三季度净利润为 !)-)#

亿元%

另外两家白酒企业古井贡酒) 沱牌舍
得也都业绩不俗& 古井贡酒前三季度实现
'-$亿元的净利润!该公司表示主要是报告
期内白酒销量增加& 沱牌舍得前三季度实
现净利润 &+!*-)+万元! 预测 #"!!年净利
润将同比增长 *",以上! 主要原因是公司
中高档产品销售增长所致&

白酒已成为景气度最高的行业之一&

除了已披露财报的几家白酒企业业绩突
出! 众多尚未发布三季报的白酒企业也公
布了较好的盈利预期& 如金种子酒预计 !

至 &月净利润同比增长 !$",!水井坊则预
计同比增长 $",/!"",&

国泰君安报告称! 白酒板块仍是 0股
中增长最确定的!目前一线白酒 !#年市盈
率为 !$%!*倍) 二线白酒市盈率为 #!%#'

倍!估值优势显著&

0

r���

/0123# !"45

��� 周一周二连续两日的反弹!

为 0股营造了良好氛围& !" 月 #) 日!早
盘两市低开后快速翻红! 而主力资金不
愿错过绝佳上攻机会! 及时启动题材和
权重冲关! 并顺利冲上 '" 日线! 实现 '

个月来首次触及 '" 日线& 临近午盘!因
短线技术指标背离沪指小幅回落! 顺势
考验了 '" 日线的突破有效性& 午后!市
场做多热情愈发高涨!传媒)黄金)水泥
板块大幅拉升!地产)煤炭)有色)金融股
亦躁动不已!由此推升股指高歌猛进!首
次冲击 #+$#点颈线位置& 但碍于短线技
术指标的背离加大! 沪指冲至 #++. 点后
即回落! 尾盘收于 '"日线上方& 尽管当
日首次上试 #+$#点颈线不成功! 但沪指

拿下 '"日线!日线形成红三兵!底部气息
愈发浓烈& 量能上! 沪指较 #$ 日放量
!$,!连续三日温和放量&

截至收盘!沪指报 #+#*-+.点!涨 !*-.!

点!涨幅 "-*+,!成交 &.$-.亿元'深成指报
!"'!$-.点!涨 !!#-'$点!涨幅 !-!",!成交
.++亿元& 盘面上!两市仅仪器仪表)陶瓷)

化纤板块下跌!其余全线飘红!其中黄金)

传媒娱乐)水泥)房地产)家电)环保等板块
涨幅居前&

业内分析人士认为!#)日大盘顶住外
盘不佳走势的影响低开高走!尾市回落!成
交量放大到 &.$亿!接近千亿级别水平!收
盘首次自 *月份调整以来站上 '"日均线!

意义重大& 尾盘多头主动回踩 '"日均线!

减少了 #*日调整的力度& 预计 #*日大盘
将强势震荡整理!确认突破的有效性&调整
过后继续攻 #+$#点&
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A股何时走出“越穷越生”怪圈？
��� 新股发行体制改革以来!市场

逐渐成为新股发行节奏的主要决定者&然而
在股票二级市场整体处于弱势的情况下!大
盘股仍然(赶集$发行!甚至和中小板)创业
板股票抢资源& 知难而上)越难越融成为 !

股融资的一个怪圈&

8r#��$�£

随着今年最大的大盘股中国水电上市!

越来越多的大盘股进入人们的视野!而其对
市场的影响也愈发明显&

作为今年以来最大的 "#$!中国水电成功
在 !股上市! 而其首日出人意料地遭到爆炒
甚至一度触及涨停限制引发市场情绪波动&

虽然上市首日中国水电大涨 %&'%%(!

以接近 )*(的高换手率和 &+亿元左右的成
交量!成为 !股中的一枝独秀!但其对资金
的分流无疑是悬在市场上方的一把利剑&当
天上证综指大挫 ,'--(!,*++点得而复失'

深证成指当天亦重挫 ,'&-(&

除了中国水电!大盘股似乎有密集登陆
!股的趋势&

陕煤股份)中交股份这些已经过会的大
盘股犹如 !股市场的不定时炸弹! 随时都

有可能成为导致股指创新低的(落石$&

而招行 !).股配股再融资以及新华人
寿可能近期 "#$的消息! 让 !股市场再次
承压&

与主板市场大盘股接连登陆相比!中小
板)创业板的新股发行已经更多地被市场所
接受!其发行节奏仍然保持稳定&

财汇金融分析平台统计显示! 从 ,+%+

年以来!中小板和创业板基本保持在每个月
,+家左右的新股首发! 而今年 )月份共有
%&只新股发行!和 /月份持平&

从实际募集资金的数量来看!,+%%年 -

季度中小板和创业板实际募集资金达到 *&+

亿元!较去年同期 000亿元的水平稳中有降&

武汉科技大学金融证券研究所所长董
登新认为!整体看来!自从新股发行体制改
革以来!监管层更多的是在坚守市场化的底
线& 虽然市场行情不好!但新股发行仍然保
持了一定的节奏&
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以刚刚上市的中国水电为例! 其上市募
集资金达到 %-1亿元! 这一数量和整个中小
板)创业板 /月份 "#$所募集资金数量相当&

数据显示! 今年 /月份共有 %&家中小
板)创业板进行 "#$!其融资总规模为 %-1'/

亿元!其中募资最多的开山股份实际募集资
金 ,,'0/亿元&

董登新认为!一只大盘股的上市相当于
十几家甚至是几十家中小板) 创业板的企
业!这些大型的央企)国企实际上是在和中
小企业挤占资源& (本来就已经在间接融资
渠道占尽优势的这些垄断企业!到主板市场
进行直接融资!是一种*贪婪+的融资行为%$

实际上!不仅是大盘股的发行!其他包括
增发)配股以及发行债券等各种再融资行为!

都在给股市抽水% 抽水机效应甚至已经压过
了(国家队$的风头%即便是明显缺乏赚钱效应
的!股!却不得不承受更多的融资需求%

市场整体估值下降) 发行市盈率下降!

唯独没有下降的是企业的融资意愿%!股陷
入了一个(越难越要融!越穷越要生$的融资
怪圈% 在整体融资难)民间借贷利率高企的
同时!更多的企业!甚至金融机构都在挤独
木桥!期待另一端的(黄金万两$%

南方某大型券商投行部保荐人表达了自
己的看法!市场这么不好!还有这么多企业要
上市!不能简单地看作是一种市场行为%(一方

面!企业自身有融资的需求'另一方面!可能也
有诸如业绩)政绩的考虑!甚至是其他非市场
的影响因素% 在现有的发行节奏下!尽早把事
情做成似乎成为一些企业的目标% $
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虽然经历了新低之后!沪深指数本周连
续反弹!但是脉冲性反弹并没有带来市场预
期的明显改观%

中金公司研究部分析员侯振海在其研
究报告中指出! 导致 !股下跌的根本原因
在于股票市场供求的失衡!而非仅仅由于国
内宏观政策和经济的影响%而相比国内宏观
政策和经济这些较短的周期性因素而言!!

股市场的股票供求失衡很可能是影响更为
深远而且更难解决的因素%

国信证券证券分析师黄学军认为!目
前处于股债双跌到债涨股跌过程中% (债
涨$ 意味着通胀回落和货币政策微调的特
征出现%

市场关注的焦点在经济和盈利回落!以及
股市层面的扩容压力!短期股市还将在筑底过
程中%中长期看!随着通胀从高位回落!政策才
能出现较大力度的放松% 1
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úû" 据新华社全国农副产品和农资价格
行情系统监测!与前一日相比!!"月 #)日!

蔬菜)肉类价格以降为主'食用油价格稳中
有降'水果价格以涨为主'水产品价格小幅
波动'禽蛋)成品粮)奶类价格基本稳定%

监测数据显示!中秋节过后!全国羊
肉价格稳中有涨!!"月中旬开始涨速明显
加快! 与 !"月 !!日相比!!"月 #)日!全
国去骨鲜羊肉)带骨鲜羊肉价格分别上涨
!-'()!-$(% 分地区来看!逾七成省区市去
骨鲜羊肉价格上涨!安徽)河南)湖南的涨
幅居前!分别为 '-+()'-#()'-!('约七成
省区市带骨鲜羊肉价格上涨!江西)宁夏)

安徽的涨幅居前! 分别为 &-"()+-$()

+-#(% 目前!全国羊肉价格明显高于去年
同期!!"月 #)日!去骨鲜羊肉)带骨鲜羊
肉价格同比分别上涨 #*-.()#.-$(%

监测的 #!种蔬菜中!$种价格上涨!

!!种价格下降!$种价格持平% 其中!四季
豆)茄子)菜椒)豇豆)尖椒价格涨幅在
"-'(,"-$(之间%
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